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NAVRH UZNESENIA

Mestské zastupitel'stvo hlavného mesta SR Bratislavy po prerokovani materidlu

A. suhlasi
S tym, ze zastupkynia hlavného mesta na zasadnuti Vyboru zastupcov akcionarov spolocnosti
Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s. so sidlom PreSovska 48, Bratislava, ICO: 35 850 370,
bude hlasovat za prijatie uznesenia, ktorym sa vyslovi sthlas stym, aby Bratislavska
vodarenska spolo¢nost’, a.s. kapila 201 ks (slovom: dvestojeden kusov) kmenovych listinnych
akcii znejicich na meno s menovitou hodnotou kazdej akcie EUR 33.194,- (slovom:
tridsat’tritisic stodevat'desiatstyri eur) spolo¢nosti Infra Services, a.s., so sidlom Hrani¢na 10,
Bratislava, ICO: 43 898 190, od minoritného akcionara, spoloénosti GRAFOBAL GROUP
development, a.s., so sidlom Sasinkova 5, Bratislava, ICO: 44 269 340, na zaklade ¢oho sa
Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s. stane jedinym akcionarom spolo¢nosti Infra Services,

a.s.

B. suhlasi
Stym, Ze primator hlavného mesta na Valnom zhromazdeni spolo¢nosti Bratislavska
vodarenska spolocnost’, a.s. so sidlom PreSovska 48, Bratislava, ICO: 35 850 370, bude
hlasovat’ za prijatie uznesenia, ktorym sa schvali, aby Bratislavska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
kupila 201 ks (slovom: dvestojeden kusov) kmenovych listinnych akcii znejicich na meno s
menovitou hodnotou kazdej akcie EUR 33.194,- (slovom: tridsat'tritisic stodevit'desiatstyri eur)
spolo¢nosti Infra Services, a.s., so sidlom Hrani¢na 10, Bratislava, ICO: 43 898 190, od
minoritného akcionara, spolo¢nosti GRAFOBAL GROUP development, a.s., so sidlom
Sasinkova 5, Bratislava, ICO: 44 269 340, na zaklade &oho sa Bratislavska vodarenska

spolocnost, a.s. stane jedinym akcionarom spoloc¢nosti Infra Services, a.s.



Dovodova sprava

Bratislavska vodarenska spolocnost’, a. s., so sidlom PreSovska 48, Bratislava, ICO: 35
850 370 (dalej len ,,BVS®), je obchodna spolocnost’ s majetkovou ucastou hlavného mesta
Slovenskej republiky Bratislavy, ktoré ma postavenie majoritného akciondra spolocnosti
$ 59,29 % podielom, t. j. akcionara s vi¢Sinovou majetkovou ucastou.

Infra Services, a. s., so sidlom Hrani¢na 10, Bratislava, ICO: 43 898 190 (d’alej len
,»INS“) vznikla ako dcérska spolo¢nost’ so 100-percentnou majetkovou ucastou BVS v roku
2007 odclenenim divizie servisnych ¢innosti. Koncom roku 2010 navySenim zékladného
imania a vstupom nového akcionara — spolo¢nosti HASS, s. r. o., podiel BVS klesol na 51 %.
Za vstup do spolocnosti zaplatil sikromny investor 6,67 mil. eur. Od spolo¢nosti HASS, s.r.0.
nadobudla akcie v roku 2012 spolo¢nost HEDIN, a. s., a 20. maja 2019 sa stala minoritnym
akcionarom INS spolo¢nost GRAFOBAL GROUP development, a. s., (dalej len ,,GGD*),
ktora vlastni 49% podiel dodnes.

Medzi BVS a INS bola 19.12.2008 uzatvorena Ramcova zmluva o poskytovani sluzieb
— SLA, ku ktorej bolo prijatych viacero dodatkov (d’alej len ,,SLA*), na zaklade ktorej méa INS
ako poskytovatel' poskytovat BVS ako objednéavatelovi servisné sluzby a opravy na
vodovodnej a kanaliza¢nej sieti. PGvodne bola SLA uzatvorena na 4 roky, neskor sa jej platnost’
predizila na dobu uréita, do 31.12.2022. SLA zaroveii predpoklada, e po uplynuti uvedene;
doby ddjde k automatickému prediZzeniu doby jej trvania, a to vzdy o 1 kalendarny rok, ak
niektora zo zmluvnych strdn najneskdr do 30. juna posledného kalendarneho roka neprejavi
pisomne vol'u, aby sa doba trvania SLA neprediZila.

Na zéklade pravnych analyz' ako aj Zaveretnej spravy NKU zroku 2019
,,Hospodarenie vodarenskych spoloénosti“ 2 mozno konstatovat’, ze SLA je zjavne nevyhodna
pre BVS pre jej nevypovedatel'nost’ a sankcie vzt'ahujice sa na BVS. Zmluva ma charakter
exkluzivity, BVS je povinna pod hrozbou sankcii objednat’ si predmetné sluzby len od INS,
ktora ich mdze dodéavat’ aj subdodavatel'sky s fixnou 10-percentnou priraZkou, bez ohl'adu na
mieru pridanej hodnoty. V pripade porusSenia zavédzku exkluzivity je BVS povinna zaplatit
zmluvna pokutu, ktora sa urci ako 60 % ceny vyfakturovanej BVS tret'ou osobou za sluzby. Za

odstipenie od zmluvy hrozi BVS pokuta vo vySke 5 mil. eur a nahrada uslého zisku.

Rovnako podla ustanoveni Stanov spolo¢nosti a ustanoveni Zmluvy o spolo¢nom
postupe tykajucom sa INS, ktord je uzatvorena medzi akciondrmi INS a vyrazne obmedzuje
akcionarske prava BVS v INS, BVS nema v spolo¢nosti INS manaZérsku kontrolu. Stanovy
INS urcuja, Ze pri hlasovani predstavenstva je v pripade rovnosti hlasov rozhodujici hlas
predsedu predstavenstva, ktorého nominuje BVS. Dalgie ustanovenie Stanov ale uvadza, ze

'Advokatska kancelaria Malata, Pruzinsky, Hegedii§ & Partners s.r.o0.: Pravne stanovisko tykajice sa Zmluvy o
poskytovani sluzieb uzavretej medzi BVS a Infra Services, vymedzenie do tvahy prichaddzajucich postupov a rizik
existujtcich v tejto stvislosti

Advokatska kanceldria TaylorWessing e/n/w/c advokati s.r.o.: Analyza vybranych rizik spoluprice s Infra
Services, a.s.

2 https://www.nku.gov.sk/documents/10157/c43f47bd-80c2-44bc-aabe-158c454f9bch



konat’ v mene spolocnosti INS a zavidzovat’ spolo¢nost’ INS vo vSetkych veciach st opravneni
vzdy traja Clenovia predstavenstva spolo¢ne, z ktorych jeden vzdy musi byt podpredseda
predstavenstva, ktorého nominuje GGD. Bez podpisu podpredsedu predstavenstva nie je mozné
menit’ uzatvorené zmluvy, ani uzatvarat’ nové. Moznost’ odvolat’ podpredsedu predstavenstva,
ktory neplni prijaté uznesenia predstavenstva majoritny akcionar BVS nema4, lebo na odvolanie
predsedu/podpredsedu predstavenstva INS sa podla stanov INS vyzaduje sthlas 2/3 vSetkych
akcionarov, t.j. suhlas oboch akcionarov.?

Na zaklade uvedené¢ho skutkového a pravneho stavu predstavenstvo spolo¢nosti BVS
analyzovalo mozné scenére vyvoja zmluvného vztahu medzi BVS a INS a predlozilo 4 mozné
varianty, ktoré st rozpracované v prilohe ¢. 2 ,, Manazérske zhrnutie BVS“. Ide 0 nasledovné
varianty:

Pokracovat’ v sucasnom stave podl'a platnej SLA,

Kupit’ 49% podiel INS v roku 2020 od GGD,

Rokovat’ o0 novych zmluvnych podmienkach spoluprace medzi BVS a INS,
Konflikt s INS.

Howbde

Predstavenstvo BVS vyhodnotilo ako najvyhodnejsi variant odktipenie 49% podielu INS od
minoritného akcionara GGD za kiipnu cenu pozostavajucu z:

- 6.000.000,- eur ako fixne stanovenej casti;*

- 2.000.000,- eur ako Y likvidity na uctoch INS k 30.4.2020;

- 2.500.000,- eur vo forme odplatného prevodu arealu INS na Hrani¢nej ulici v Bratislave z INS
na GGD.°

Argumenty pre variant odkupenia 49% akcii vroku 2020 st predovSetkym uspory na
prevadzke, eliminécia rizika zmluvnych pokut a d’alSich sankcii podl'a SLA a efektivnejsie
investovanie.® Sucastou transakcie je okrem uzatvorenia Zmluvy o prevode akcii aj uzatvorenie
Kupnych zmlav na areél na ulici Hrani¢nej (GGD kupi areal od INS za kupnu cenu vo vyske
EUR 2.500.000,-), v ktorom ma dnes INS sidlo a Najomnych zmlav, na zaklade ktorych sa
GGD zaviaze prenajimat’ areal INS po dobu 3 rokov za cenu 1,- eur/rok.

Na zéklade stanoviska hlavného ekondma hlavného mesta existuju tieto dovody v prospech
kipy 49% podielu akcii:’

1. Kuapa 49% podielu v spolo¢nosti INS v transakcii za 10,5 mil. eur sa BVS vrati na
prevadzkovych usporach a odstraneni rizika zmluvnych pokut podla SLA do roku

3 Stanovy Infra Services, a.s.

4 GRANT THORNTON: Posudenie dopadu potencialnej kiipy podielu v Infra Services, a.s. na hospodarenie
Bratislavskej vodarenskej spolo¢nosti, a.s., april 2020 (valuacia hodnoty podielu)

5 CORPORA, a.s.: Znalecky posudok ¢&. 22/2020 na stanovenie vieobecnej hodnoty arealu

Ing. Miloslav Ilavsky, PhD.: Znalecky posudok ¢. 67/2020 na stanovenie vSeobecnej hodnoty aredlu
CBRE: Valuation report Infra Services, maj 2020

6 Manazérske zhrnutie BVS

7 Stanovisko hlavného ekonéma HM BA ku kiipe 49% podielu spolo¢nosti Infra Services, a.s.



2022. Cisty vstupny naklad transakcie pre BVS je 7,3 mil. eur, ¢ista su¢asna hodnota
kapy oproti scenaru bez zmeny je 3,1 mil. eur.

2. Kupa spolocnosti v roku 2020 vytvara aj prinosy z vécSieho rozsahu investicii. Za
planovanych 80 mil. eur do roku 2022 zmodernizuje BVS o priblizne 10 % viac
infrastruktiry ako pri scenari bez zmeny. Finanéné prinosy vécSieho rozsahu
modernizovanej infrastruktury nie su kvantifikované.

3. Kupa 49% podielu je pre BVS vyhodnejsia aj pri realizacii 20 % z predpokladanych
uspor (Cista sucasnd hodnota 0,02 mil. eur), vdaka eliminacii 10% marzZe a rizika
zmluvnych pokut.

4. Alternativa budovania novej servisnej spolo¢nosti predstavuje oproti alternative kipy
INS stratu v ¢istej sucasnej hodnote minimalne 5,6 mil. eur do roku 2022. Budovanie
paralelnej servisnej spolo¢nosti nesie vyznamné negativne rizika, spojené s naborom
pracovnej sily a vyhodnejsia ako kupa podielu v INS by nebola ani pri nulovych
nakladoch.

Ocakavané prinosy odkupenia v sti¢asnej hodnote (mil. eur)

Prinosy Hodnota Zdroj

Prevéadzkové Uspory: nové obstaravania a 395 Zoznam vSetkych subdodavatel'skych

zmluvy """ zmlav a odhad tspor BVS

Prevadzkové uspory: eliminacia 10% 581 Zoznam vsetkych subdodavatel'skych

marze "7 zmluv a vy$ka marze INS

Eliminécia rizik: iroky z omeskania 0,89 BVS: troky z omeSkania z minulych
rokov

Eliminécia rizik: zmluvné pokuty a 312 BVS: ofakavané pokuty za neplnenie

sankcie """ investi¢ného planu v roku 2019

Spolu 10,77

Napriek nejednoznacnosti pravnej Upravy, s poukazom na ustanovenia § 11 ods. 1
zakona ¢. 377/1990 Zb. o hlavnom meste Slovenskej republiky Bratislave v zneni neskorsich
predpisov, podla ktorého mestské zastupitel'stvo rozhoduje o najddlezitejSich otazkach
celomestského charakteru, ako aj s poukazom na ustanovenie § 9 ods. 1 pism. f) zdkona ¢.
138/1991 Zb. 0 majetku obci v zneni neskorsich predpisov, za predpokladu, ze za majetkovi
ucast’ povazujeme aj nepriamy podiel na pravnickej osobe, zastdvame ndzor, Ze hlasovanie
hlavného mesta ako akciondra na valnom zhromazdeni BVS o nadobudnuti vSetkych akcii INS
zo strany BVS ma byt prerokované mestskym zastupitel'stvom, ktoré ma vyslovit' sthlas
s navrhom hlasovania o tejto veci na zasadnuti vyboru zastupcov akcionarov a na zasadnuti
valného zhromazdenia BVS.

Za predpokladu, ze mestské zastupitel'stvo vyslovi stihlas s kapou 49% podielu INS,
predstavenstvo spolo¢nosti BVS predlozi v stlade so stanovami spolo¢nosti a platnou
legislativou navrh na odkupenie 201 ks akcii INS od GGD na schvalenie organom spolo¢nosti
BVS anasledne v pripade schvélenia transakcie na Protimonopolny turad SR (povinnost
schvalenie transakcie na Protimonopolnom urade SR sa v stcasnosti preveruje).
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Zoznam priloh

Zmluvna dokumentécia transakcie: Zmluva o prevode akcii, Najomné zmluvy, Kapne
zmluvy na areal na Hranicne;j

Manazérske zhrnutie BVS (analyzuje 4 mozné varianty d’alSieho fungovania INS)
Parametre kupnej ceny

Timeline transakcie

Platby BVS pre INS za rok 2018

Prehl'ad uspor v pripade kipy 49% podielu

Prehl'ad nakladov na budovanie novej servisnej spolo¢nosti

GRANT THORNTON: Posudenie dopadu potencidlnej kupy podielu v Infra Services,
a.s. na hospodarenie Bratislavskej vodarenskej spolo¢nosti, a.s., april 2020 (valuécia
hodnoty podielu)

CORPORA, a.s.: Znalecky posudok ¢. 22/2020 na stanovenie vSeobecnej hodnoty
arealu

Ing. Miloslav Ilavsky, PhD.: Znalecky posudok ¢. 67/2020 na stanovenie vSeobecnej
hodnoty arealu

CBRE: Valuation report Infra Services, maj 2020

Unicredit Bank: Indikativna ponuka na poskytnutie uveru

Vyrocna sprava INS za rok 2017

Vyrocna sprava INS za rok 2018

Stanovy Infra Services, a.s.

Advokatska kancelaria Malata, PruZinsky, Hegedii§ & Partners s.r.0.: Pravne stanovisko
tykajiice sa Zmluvy o poskytovani sluzieb uzavretej medzi BVS a Infra Services,
vymedzenie do Givahy prichadzajucich postupov a rizik existujicich v tejto suvislosti
Advokatska kancelaria TaylorWessing e/n/w/c advokati s.r.o.: Analyza vybranych rizik
spoluprace s Infra Services, a.s.

Stanovisko hlavného ekonéma HMBA ku ktpe 49% podielu spoloc¢nosti Infra Services,
a.s.



