Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A KONSOLIDOVANE FINANCNE VYKAZY

(VYPRACOVANE V SULADE S MEDZINARODNYMI STANDARDMI PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO TAK, AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EUROPSKE! UNII)

Za rok konciaci sa 31. decembra 2017



] Deloitte Audit s.r.o.
Digital Park II, Einsteinova 23
Y 851 01 Bratislava

Slovenska republika

Tel.: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisana v Obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava I
Oddiel Sro, vioZka €. 4444/B
1CO: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDiTORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej uctovnej zavierky spolo€nosti Bratislavska vodarenska spolocnost, a.s. a jej
dcérskych spolocnosti (dalej len ,skupina™), ktora zahffia konsolidovany vykaz o financnej situdcii k 31. decembru
2017, konsolidovany wvykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
a konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahujl sthrn vyznamnych Gétovnych zédsad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej
financnej situdcie skupiny k 31. decembru 2017 a konsolidované vysledky jej hospodarenia a konsolidované
pefiainé toky za rok, ktory sa skoncil k uvedeneému datumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou dniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutognili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa bliz8ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tctovnej zavierky.
Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni
zaékona €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zadkon o Statutdrnom audite™)
tykajlcich sa etiky vratane Etického kodexu auditora, ktoré st relevantné pre nas audit konsolidovanej (¢tovnej
zdvierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze ziskané
auditorské dokazy poskytujl dostatoény a vhodny zdklad pre nas nézor.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovani Gétovnia zavierku

Statutarny organ spoloénosti zodpovedéd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Uctovnej zavierky
v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutdrny orgén spolognosti povazuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej (ftovnej zévierky, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G¢tovnej zavierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrzite pokratovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutocnosti tykajicich sa nepretriitého pokracovania
v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v éinnosti v U¢tovnictve, ibaze
by mal v Umysle skupinu zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal ind redlnu moznost ne# tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i konsolidovana (ctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zadruku, 7e audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadni vyznamnd nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknit v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, e
jednotlivo alebo v siihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
konsolidovanej Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolotnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spoloénosti s ruéenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej &truktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globaine prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moZnosti a dékladny znalost miestneho
prostredia, a tak méze ponahat svojim klientom dosahovat Gspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvéarali hodnoty, na ktorych zale#i.



V ramci auditu vsllade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gétovnej zavierky, & uZ v
ddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$die ako riziko v dosledku chyby,
pretoZe podvod méZe zahffiat tajni dohodu, falsovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kaontrol
skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouzitych Gftovnych zésad a G¢tovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych odhadov
a sUvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

. Predkladame zaver o tom, &i Statutédrny organ vhodne pouziva G¢tovni zdsadu nepretriitého pokracovania
v innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, ¢& existuje vyznamnd neistota
v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, 7e vyznamnd neistota existuje, sme povinni
upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informdcie uvedené v konsolidovanej uétovnej zévierke
alebo, ak si takéto zverejnené informécie nedostato¢né, modifikovat naé nazor. Nade zavery viak
vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nagej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze skupina prestane pokraovat v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktdru a obsah konsolidovanej G¢tovnej zavierky vratane zverejnenych
informécii, ako aj to, &i konsolidovana G¢tovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dékazy o finanénych tdajoch U¢tovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitdch v rdmci skupiny pre Gcely vyjadrenia ndzoru na konsolidovany Gétovni zdvierku.
Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za nag
nazor auditora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej spréve zostavenej podla poZiadaviek zakona

o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zdkon o UGétovnictve"). Nag vyigie
uvedeny nazor na konsolidovan( iétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej (¢tovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyronej spréve aza vyhodnotenie, & tieto informécie nie s vo vyznamnom nesllade
s konsolidovanou G¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovane;j
Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroéni spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej uétovnej zédvierky nemali k
dispozicii.

Ked'ziskame vyrocnu spravu, vyhodnotime, & vyrotna sprava spolotnosti obsahuje informaécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Gctovnictve, a na zéklade prac vykonanych poas auditu G&tovnej zdvierky vyjadrime nézor,
it

= informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 sl v stlade s konsolidovanou tétovnou

zavierkou za dany rok,
- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zédkona o U&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich poznatkov
o0 spolo¢nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali poas auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

Bratislava 8. juna 2018

V4 L A

Ing. Peter Jaros, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1047

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti

Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.
k 31. decembru 2017
zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi

pre financné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii
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Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.
Konsolidovany vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru 2017
(v celych eurach)

Pozndamka 2017 2016
AKTIVA:
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 8 478 734 692 480 839 448
Nehmotny majetok a iné aktiva 9 4532 664 2342290
Ostatné dlhodobé aktiva 6 639 6 639
483 273 995 483 188 376
Obezné aktiva
Zasoby 7 2059 277 1796 327
Pohladavky z obchodného styku a
Iné pohladavky 6 17 177 546 14918 773
Pohladavka z dane z prijmu 65 808 281110
Peflazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5 18 200 159 29091 034
37 502 790 46 087 243
Spolu aktiva 520 776 785 529 275 619
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
Vlastné imanie
Zakladné imanie 279 438 597 279 438 597
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 66 312 521 65 628 383
Nerozdeleny zisk 9405575 10519122
355 156 693 355 586 102
Nekontrolny podiel 8375417 8433780
Spolu vlastné imanie 363532110 364 019 882
Dlhodobé zavazky
Uvery a pozicky 13 62 000 000 72 785 715
Rezervy 15 3102193 3360 840
Vynosy buducich obdobi 11 41711034 43 891 684
Zavazky z dochodkovych programov 14 1129889 1077512
OdlozZeny dariovy zavazok 10 7 421697 7384176
Ostatné dlhodobé zavazky 12 4057713 3812 202
Dlhodobé zavazky celkom 119 422 526 132312129
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 11,12 23956 324 23161989
Uvery a pozicky 13 10789 326 6788 230
Vynosy buducich obdobi 11 3076 499 2993 389
Zavazky z dane z prijmu - -
Kratkodobé zavazky celkom 37 822 149 32943 607
Zavazky celkom 157 244 675 165 255 736
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 520 776 785 529 275 619

PriloZzené poznamky st neoddelitelnou sucéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.

Konsolidovany vykaz o komplexného vysledku za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v celych eurach)

Trzby

Spotreba vody, dalSieho materialu a energii
Mzdové naklady

Odpisy, amortizdcia a zmena opravnej polozky
Sluzby

Ostatné prevadzkové naklady/vynosy
Prevadzkové naklady netto

PREVADZKOVY HOSPODARSKY VYSLEDOK

Finan€né vynosy
Financné naklady
Finanéné naklady netto

ZISK PRED ZDANENIM
Dan z prijmov

HOSPODARSKY VYSLEDOK BEZNEHO OBDOBIA
Ostatny suhrnny vysledok

SUHRNNY HOSPODARSKY VYSLEDOK BEZNEHO
OBDOBIA

Hospodarsky vysledok a suhrnny hospodarsky
vysledok pripadajuci:

Vlastnikom materskej spolo¢nosti

Podiely s menSinovym vplyvom

Poznamka

17

18
8,9
19
20

21

2017 2016
90937 062 89492576
-15926 905 -15702923
-26 809 741 -25707 849
-25467 155 -23 454 956
-25757 801 -25622523
4913801 2529755
-89 047 801 -87 895 477
1889 262 1579099
2149 85061
-790 799 -985 627
-788 650 -900 565
1100612 696 534
463 953 468 000
636 659 228534
636 659 228 534
-279 409 -745 897
916 068 974 431

PriloZzené poznamky st neoddelitelnou sucéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31. decembra 2017
(v celych eurach)

Zakladné Zakonnéa  Nerozdeleny Nekontrolny Vlastné imanie
(v celych EUR) imanie ostatné fondy zisk Spolu podiel spolu
Stav k 31. decembru 2016 279 438 597 64 822 697 14450973 358 712 267 8289531 367 001 798
Zisk - - -745 897 -745 897 974 431 228 534
Pridel do rezervného a
ostatnych fondov - 805 686 -805 686 - - -
Pridel do socidlneho fondu - - -180 268 -180 268 - -180 268
Vyplata dividend - - -2 200 000 -2 200 000 -830 182 -3030182
Stav k 31. decembru 2016 279 438 597 65 628 383 10519122 355586 102 8 433 780 364 019 882
Zisk - - -279 409 -279 409 916 068 636 659
Pridel do rezervného a
ostatnych fondov - 684 138 -684 138 - -97 443 -97 443
Pridel do socialneho fondu - - -150 000 -150 000 - -150 000
Vyplata dividend - - - - -876 988 -876 988
Stav k 31. decembru 2017 279 438 597 66 312 521 9405575 355156 693 8375417 363 532 110

PriloZzené poznamky st neoddelitelnou sucéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.

Konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa 31.

(v celych eurach)

decembra 2017

Konsolidovany vykaz penaznych tokov
Za rok konciaci sa 31. decembra

(v celych EUR) Poznamka Rok 2017 Rok 2016
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 22 24 492 628 22 671834
Vratky dane (+) / Zaplatena (-) dan -464 588 -1338 243
Zaplatené uroky -717 019 -908 849
Prijaté uroky 2133 85061
Cisté periazné toky z prevadzkovej €innosti 23313 154 20 509 803
Peflazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého majetku -26 542 750 -15417 650
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 328 5431
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti -26 542 422 -15 412 219
Peflazné toky z finanénej ¢innosti

Prijmy z prijatych Gverov a poziciek -6 784 618 -6 783199
Vyplatené dividendy -876 988 -2 844 691
Cisté pefriazné toky z finanénej &innosti -7 661 606 -9 627 890
Cisté perazné toky -10 890 874 -4 530 306
Cisty prijem penainych prostriedkov a ekvivalentov

Penazné prostriedky a ekvivalenty na zaciatku obdobia 5 29091034 33621 339
Penainé prostriedky a ekvivalenty na konci obdobia 5 18 200 159 29 091 034

PriloZzené poznamky st neoddelitelnou sucéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.
Poznamky ku konsolidovane] uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
(v celych eurach)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke

1. VSeobecné udaje
Opis spolocnosti

Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s. (ICO: 35 850 370) bola zaloZena v sulade s rozhodnutim €. 853
o privatizdcii vydanym Ministerstvom pre sprdvu a privatizdciu ndrodného majetku SR zo dna
2. oktébra 2002 transformaciou statneho podniku Vodarne a kanalizacie a Casti Statneho podniku
Zapadoslovenské vodarne a kanalizacie. Spolo¢nost vznikla zapisom do obchodného registra dna
7. januara 2003 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, vlozka Cislo
3080/B).

Bratislavska vodarenska spolocnost, a.s. (dalej len ,,BVS” alebo ,,Spoloénost”) je akciova spolo¢nost
v Slovenskej republike. Spolo¢nost ma zaregistrované sidlo v Bratislave, PreSovska ulica 48. Hlavnou
¢innostou Spolocnosti je prevadzkovanie verejnych vodovodov a kanalizacii v oblasti Bratislavy, Senice
a Zahoria.

Majoritnym akcionarom Spolocnosti je subjekt verejnej spravy Hlavné mesto SR Bratislava.

Rucenie Spoloc¢nosti
Spolo¢nost nie je neobmedzenym rucitelom v Ziadnej inej spoloc¢nosti.
Do6vod a spdsob zostavenia uctovnej zavierky

Tato konsolidovand Gétovnd zavierka je riadna konsolidovana Uctovna zavierka za spolo€nost
Bratislavskd vodarenska spolocnost, a.s. vzmysle zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o ucétovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Riadna konsolidovana uctovna zavierka bola zostavend za obdobie od
1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(dalej len ,IFRS“ — International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurépskou
Uniou (dalej len ,EU“).

Riadna konsolidovana uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spoloc¢nosti.

1.2 Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost ma rozhodujici vplyv a je materskou spoloénostou s podielom v nasledovnych
spolo¢nostiach:

Vlastnicky podiel

i . Vlastnicky vztah
/ hlasovacie prava Y

Nazov spoloc¢nosti Sidlo Popis ¢innosti

. Sy . servisné ¢innosti pre
Infra Services, a.s. Hrani¢na 10, Bratislava P

vodovody a 51% dcérska spol.
Y . . vyroba tepla a
BIONERGY, a.s. Presovska 48, Bratislava X X )
elektriny z biomasy 100% dcérska spol.

Infra Services, a. s. a BIONERGY, a. s. s dcérskymi spoloénostami spolocnosti Bratislavska vodarenska
spolocnost, a.s. Spolo¢nost Bratislavska vodarenska spoloc¢nost, a.s. zostavuje konsolidovant Gctovnu
zavierku za obe spolocnosti konsolidovaného celku.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov 9



Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.
Poznamky ku konsolidovane] uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
(v celych eurach)

Zisk po zdaneni prislichajuci nekontrolnému podielu v hodnote 916 068 EUR predstavuje 49% podiel
minoritného akcionara spoloc¢nosti Infra Services, a. s. na zisku po zdaneni spolo¢nosti Infra Services,
a. s. v hodnote 1 869 527 EUR. Pridel do rezervného fondu prislichajici na nekontrolny podiel vo
vySke 97 443 EUR predstavuje 49% podiel minoritného akciondra Infra Services, a. s. za rok 2017
z celkovej hodnoty pridelu do rezervného fondu vo vyske 198 864 EUR. Vyplata dividend prislichajiuca
na nekontrolny podiel v hodnote 876 988 EUR predstavuje 49% podiel minoritného akcionara Infra
Services, a. s. v roku 2017 na vyplate dividend v celkovej vyske 1 789 772 EUR.

Bratislavska vodarenska spolo¢nost, a.s. sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznacuje v tejto
konsolidovanej uctovnej zavierke ako ,,Skupina“.

Bratislavska vodarenska spolocnost, a.s. ani jej dcérske spolo¢nosti nie si neobmedzene ruciacimi
spolo¢nostami v inych Uc¢tovnych jednotkach.

Konsolidovand uctovna zavierka Spolocnosti sa zahriiuje do konsolidovanej Uctovnej zavierky subjektu
verejnej spravy Hlavného mesta SR Bratislavy a tato sa zahfia do suhrnnej Uctovnej zavierky verejnej
spravy. Tato konsolidovand Uctovna zavierka je k nahliadnutiu priamo v sidle uvedenej spoloc¢nosti.

V roku 2017 mala Skupina v priemere 1 135 zamestnancov, z toho 177 veducich zamestnancov
(2016: v priemere 1 133 zamestnancov, z toho 175 veducich zamestnancov).

2. Suhrn hlavnych Gc¢tovnych zasad a metéd

Zakladné uctovné zasady a metddy pouZité pri zostaveni tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky su
opisané nizSie. Tieto metddy sa uplatiuju konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie
je uvedené inak.

2.1 Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky

Konsolidovand uctovna zavierka Spolocnosti za predchddzajice uctovné obdobie bola schvdlend
mimoriadnym valnym zhromazdenim Spolocnosti, ktoré sa konalo dia 29. septembra 2017.

Tato konsolidovand uctovnad zavierka je uloZzena v sidle Spolocnosti.

Slovensky zakon o Gétovnictve (zakon NR SR €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov) vyzaduje,
aby Skupina zostavila konsolidovanu uctovnu zavierku k 31. decembru 2017 podla Medzinarodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii.

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS platnymi v Eurdpskej Unii na
principe nepretrzitého trvania Cinnosti Skupiny. Skupina aplikuje vSetky IFRS a interpretdcie vydané
Vyborom pre medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo - International Accounting Standards
Board (dalej len "IASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2017.

Konsolidovand uctovna zdvierka bola zostavend na zaklade akrualneho principu a za predpokladu
nepretrzitého trvania v ¢innosti. Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zaklade principu
historickych cien.

Zostavenie konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje G¢tovné odhady a
uplatnenie Usudku vedenia pri aplikacii postupov UGctovania na problematické transakcie. V procese
uplatfiovania uc¢tovnych metéd manazment uskutocnuje tiez urcité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré
vyzaduju vyssi stupen rozhodovania, alebo su zlozitejSie, alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady
vyznamné pre konsolidovanu uctovnu zavierku, su uvedené v poznamke ¢€. 4.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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Pri zostavovani Uctovnej zavierky v suilade s IFRS je nevyhnutné pouzitie odhadov a predpokladov,
ktoré ovplyviuju sumy vykazované v Uctovnej zdvierke a poznamkach k uctovnej zavierke. Hoci sa
tieto odhady opieraju o najlepSie vedomosti vedenia o sucéasnych udalostiach a cinnostiach,
skutoc€nost sa mdze od tychto odhadov lisit.

U&tovnym obdobim je kalendarny rok.

Konsolidovand uctovna zavierka je zostavena v mene Euro - "EUR". Hodnoty su uvedené v celych
Cislach bez desatinnych miest.

2.1.1 Zmeny v uctovnych zasadach a vo vykazovani

Pouzité uctovné zasady su konzistentné s Uctovnymi zasadami pouZzitymi v konsolidovanej Gctovne;j
zavierke zostavenej k 31. decembru 2016, s vynimkou niekolkych mensSich dprav v klasifikacii
niektorych poloZiek v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii a konsolidovanom vykaze
komplexného vysledku, z ktorych Ziadna nemala vyznamny vplyv na konsolidovanu uctovnu zavierku.

Spolo¢nost prijala vsetky nové a revidované sStandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzindrodné Uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial
Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvdlené na poutzitie v Eurépskej Gnii
(dalej len ,,EU“), a ktoré sa vztahuju na jej €innosti a st platné pre G¢tovné obdobia so zaciatkom
1. janudra 2017. Nasledujuce Standardy, dodatky k existujucim Standardom a interpretacie, ktoré
vydala Rada pre medzindrodné Gctovné $tandardy a schvdlila EU, su platné pre beZné uctovné
obdobie:

e Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy penaZznych tokov” — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informacii
— prijaté EU dfia 6. novembra 2017 (s G&innostou pre Uctovné obdobia zaéinajlce sa 1. januéra
2017 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov“ — Vykdzanie odloZenych danovych pohladavok
z nerealizovanych strat — prijaté EU dfia 6. novembra 2017 (s Gcinnostou pre Gétovné obdobia
zaCinajuce sa 1. janudra 2017 alebo neskoér).

e Dodatky k IFRS 12 z dévodu "Projektu zvysovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)" vyplyvajlce
z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prijaté EU dila 7. februara 2018 (dodatky
k IFRS 12 sa budu vztahovat na Uctovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2017 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm
v Uctovnej zavierke spoloc¢nosti.

K ddtumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky boli vydané nasledujice nové Standardy a dodatky
k $tandardom vydané radou IASB a schvélené EU, ktoré zatial nenadobudli G&innost:

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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IFRS 9 ,,Finan&né nastroje” — prijaté EU dfia 22. novembra 2016 (s U¢innostou pre Uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskoér),

IFRS 15 ,,Vynosy zo zmlav so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15, Datum ucinnosti IFRS 15“, prijaté
EU dfia 22. septembra 2016 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2018 alebo
neskor),

IFRS 16 ,Lizingy” (s U¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov” — Klasifikdcia a ocefovanie transakcii platbami
na zdklade podielov (s U¢innostou pre Uétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo
neskor),

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy” — Uplatiovanie IFRS 9 ,Financné nastroje” a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy“ (s Uc¢innostou pre Uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér, alebo ked'
sa IFRS 9 ,,Financné nastroje” uplatiuje po prvykrat),

Dodatky kIFRS 9 ,Financné ndstroje” — Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou
(s u¢innostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv
so zakaznikmi“ (s u¢innostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskar),

Dodatky k IAS 40, Investicie do nehnutelnosti“ — Presuny investicii do nehnutelnosti (s ic¢innostou
pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

Dodatky k Standardom IFRS 1 a IAS 28 v ramci ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 —
2016)“ vyplyvajuce z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budu
vztahovat na Uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2017 a neskor a dodatky k IFRS 1 a IAS 28
sa budu vztahovat na Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskar),

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie” (s icinnostou pre tctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskoér).

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov

12



Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.
Poznamky ku konsolidovane] uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
(v celych eurach)

Nové $tandardy a dodatky k existujicim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial neschvalila

V sucasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodli$uju od predpisov
schvalenych Radou pre medzindrodné uctovné standardy (IASB) okrem nasledujiucich novych
Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a novej interpretdcie, ktoré neboli schvdlené na
poufitie v EU k ddtumu zostavenia Gctovnej zavierky (uvedené datumy Uéinnosti sa vztahuju na IFRS
v plnom zneni):

e IFRS 14 ,U¢ty ¢asového rozlidenia pri regulacii (s u¢innostou pre Uétovné obdobia zaginajuce sa
1. janudra 2016 alebo neskér) — Eurépska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania
tohto predbezného Standardu a pocka na jeho konec¢né znenie,

e |FRS 17 ,,Poistné zmluvy” (s u¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2021 alebo
neskor),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand uctovna zdavierka” alAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov” — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum Gc¢innosti bol
odloZeny na neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania metddy vlastného imania),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky“ — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
(s u¢innostou pre Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolocnosti a spolo¢nych podnikov” — DIhodoba
ucast v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch (s U¢innostou pre uc¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

e Dodatky k ré6znym Standardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)“
vyplyvajuce z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych
cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s Uéinnostou pre uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

e IFRIC 23, Neistota pri posudzovani dane z prijmov” (s u¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajluce
sa 1. janudra 2019 alebo neskor).

U¢tovanie o zabezpecovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zdklade odhadov spoloc¢nosti uplatnenie Uctovania o zabezpecdovacich nastrojoch v suvislosti
s portféliom financénych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie
a ocenovanie” by nemalo vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia
uctovnej zavierky.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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Spolo¢nost v stéasnosti zahajila posudzovanie dopadov nového Uctovného standardu IFRS 15, kde na
zédklade predbeznej analyzy identifikovala, Ze pri aplikacii nového standardu moéze dojst k zmene
vykazovania vynosov z pripojovacich poplatkov. V sicasnosti su tieto vynosy vykdazané v momente
pripojenia. Spolo¢nost je momentélne v procese identifikovania presnej vysky dopadu standardu na
tieto vynosy.

Skupina ocakava, Ze okrem vysSie uvedeného, prijatie tychto novych Standardov a dodatkov
k existujucim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na Gc¢tovnu zavierku v obdobi prvého
uplatnenia.

2.2 Konsolidacia

Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spolocnosti su vSetky spolo¢nosti (vratane spolocnosti so Specidlnym ucelom), v ktorych ma
Skupina pravomoc riadit ich financné a prevadzkové zamery, ¢o je vo vseobecnosti spojené
s vlastnictvom viac ako polovice hlasovacich prav. Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav,
ktoré su aktualne uplatnitelné alebo zamenitelné, su posudzované pri uréeni, ¢i Skupina kontroluje
ind spolo¢nost.

Skupina pouZiva pri Uctovani akvizicii dcérskych spolo¢nosti metédu akvizicie. Obstardvacia cena
dcérskej spoloc¢nosti predstavuje redlnu hodnotu prevedeného majetku, vydanych akcii a zavazkov
vzniknutych alebo prevzatych k datumu kipy. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavazky
a podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombindcie sa prvotne ocenuju ich realnou
hodnotou k ddtumu akvizicie.

Obstaravacie naklady vztahujuce sa k akvizicii sa G¢tuju do nakladov. Akékolvek podmienené plnenia,
ktoré maju byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v redlnej hodnote.

Nasledné zmeny redlnej hodnoty tychto plneni, ktoré su povaZované za aktivum alebo zavazok, sa
vykaZzu v sulade s IAS 39 bud'vo vykaze ziskov a strat alebo zisku alebo vinom sihrnnom zisku.

Suma, o ktoru obstardvacia cena akvizicie prevySuje redlnu hodnotu podielu Spolo¢nosti na
nadobudnutych identifikovatelnych Cistych aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstaravacia cena
akvizicie niZsia ako redlna hodnota Cistych aktiv nadobudnutej dcérskej spolo€nosti, rozdiel sa vykazuje
priamo vo vykaze ziskov a strat.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky, vynosy a ndklady z transakcii medzi podnikmi v Skupine sa
eliminuju pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajuci z vnutroskupinovych transakcii, ktory je sucastou
ocenenia aktiv, sa pri konsolidacii eliminuje. U¢tovné zasady a metdédy dcérskych spoloénosti boli v
pripade potreby pozmenené tak, aby sa zabezpecila konzistentnost s G¢tovnymi zasadami a metddami
aplikovanymi Skupinou.

Akvizicie spolo€nosti sa Uctuju pouzitim metddy akvizicie, oceflovanim majetku a zavazkov redlnou
hodnotou priich akvizicii, pricom datum akvizicie sa stanovi na zaklade datumu vysporiadania. Vynosy
a naklady spolocnosti obstaranych alebo predanych pocas uctovného obdobia su zahrnuté do
konsolidovanej Uuctovnej zdvierky odo diia akvizicie, pripadne do dna, kedy boli predané.

Zostatky a transakcie v ramci Skupiny, vratane ziskov v rdémci Skupiny a nerealizovanych ziskov a strat,
su eliminované okrem pripadov, ked' straty indikuju znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri
zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouZité jednotné uctovné zasady pre podobné
transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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Nekontrolné podiely predstavuju zisk/stratu a Cisté aktiva, ktoré Skupina nevlastni a vykazuju sa
samostatne v konsolidovanom vykaze o finanénej situdacii a konsolidovanom vykaze komplexného
vysledku. Obstarania nekontrolnych podielov sa U¢tuju ako transakcie vo vlastnom imani. Akykolvek
rozdiel medzi hodnotou, o ktord sa upravi vyska nekontrolnych podielov a hodnotou obstaranej
investicie sa zauctuje priamo do vlastného imania.

2.3 Prepocet cudzich mien

(i) Funkénd mena a mena vykazovania

Udaje v konsolidovanej UGctovnej zavierke Skupiny sU ocenené pouZitim meny primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Skupina posobi (,,funkéna mena“).

U¢tovna zavierka je prezentovana v celych Euro - "EUR", ktoré su funkénou menou a menou
vykazovania Skupiny v roku 2017 a 2016.

(ii) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den
uskutoénenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z udhrady takychto transakcii
a z prepoditania penazného majetku a zavazkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym
vymennym kurzom sa vykazuju v nakladoch a vynosoch.

Polozky ocenené v readlnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym v den
stanovenia ich redlnej hodnoty. Kurzové rozdiely ako z obchodnych pohladavok a zavazkov, tak aj

.....

2.4 Financné aktiva

(i) Investicie a ostatné financné aktiva

Finan¢né aktiva v rozsahu posobnosti IAS 39 su klasifikované ako financné aktiva ocenené v realnej
hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty, Uvery a pohladavky, investicie drzané do
splatnosti alebo finanéné aktiva ur¢ené na predaj. Pri prvotnom vykazani sa finanéné aktiva ocenia
v readlnej hodnote, ktora je, s vynimkou finan¢nych aktiv ocenenych v realnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty, zvySena o naklady priamo suvisiace s obstaranim financného aktiva.
Ked'sa Skupina stane prvykrat ucastnikom zmluvy, skima, ¢i tato zmluva neobsahuje vloZeny derivat.

Nakupy a predaje investicii su vykazané ku dnu vysporiadania obchodu, ktorym je den, kedy sa dané
aktivum dorudi protistrane.

Skupina klasifikuje financné aktiva v momente ich prvotného vykazania v zdvislosti od ich podstaty
a Ucelu. Financné aktiva zahffiaju peniaze a kratkodobé vklady, pohladavky z obchodného styku,
pozicky a ostatné pohladavky, kotované a nekdtované financné nastroje a derivatové financéné
nastroje.

Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky st nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo uréitelnymi platbami,
ktoré nie su kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zauctovani sa Uvery a pohladavky ocenuji v
amortizovanych nakladoch s pouzitim metddy efektivnej urokovej miery, znizenych o opravnu
polozku. Amortizovana hodnota sa vypocita beric do Uvahy diskont a prémiu pri obstarani, poplatky,
ktoré si neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery a transakéné naklady. Zisky alebo straty
su vykazané v zisku/strate za G¢tovné obdobie v pripade, ked st Uvery a pohladavky oductované alebo
u nich déjde k zniZeniu hodnoty, ako aj pocas procesu amortizacie.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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(ii) Klasifikdcia a oductovanie finanénych ndstrojov

Finanéné aktiva a financné zavazky vykdzané v konsolidovanom vykaze o finanénej situdcii zahriaju
peniazné prostriedky a periazné ekvivalenty, obchodovatelné cenné papiere, pohladavky a zavazky
z obchodného styku, ostatné pohladavky a zavazky, dlhodobé pohladavky, uvery, pbzicky, investicie
a pohladavky a zavizky z dlhopisov. U¢tovné postupy pri vykazovani a oceriovani tychto poloziek su
uvedené v prislusnych Gctovnych postupoch v tejto pozndmke.

Financné nastroje (vratane zlozenych finanénych nastrojov) su klasifikované ako aktiva, zavazky alebo
vlastné imanie v sudlade s obsahom zmluvnej dohody. Uroky, dividendy, zisky a straty suvisiace
s financnym nastrojom klasifikovanym ako zavazok sa Uctuju ako naklady alebo vynosy, podla toho,
ako vznikli. Ciastky vyplatené drzitelom finanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie sa
uctuju priamo do vlastného imania. V pripade zloZzenych financnych nastrojov je komponent zavazku
ocenovany skor, pricom komponent vlastného imania je stanoveny ako zostatkova hodnota. Finan¢éné
nastroje su zapocitané v pripade, Ze Skupina ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamysla
zaroven realizovat aktivum a vyrovnat zavazok alebo obe vzajomne zapocitat.

Oductovanie finanéného aktiva sa uskutocni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré
zahrnaju finanéné aktivum, k ¢omu vacésinou dochdadza, ked' je dany ndstroj predany, alebo ak vsetky
pefiazné toky, ktoré mozno pripisat danému ndastroju, su prevedené na nezavisli tretiu osobu.
V pripade, Ze Skupina neprevedie, ani si neponecha vsetky rizika a Gzitky finan¢ného aktiva a ponecha
si kontrolu nad prevedenym aktivom, Skupina vykaze ponechanu cast aktiva a zaroven vykaze zavazok
vo vyske predpokladanej platby. Financny zavazok je oductovany vtedy, ak povinnost vyplyvajlca
zo zavazku je splnend, zrusena alebo skondi jej platnost.

(iii)  ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Skupina ku koncu kaZdého uctovného obdobia skima, ¢i nedoslo k znehodnoteniu finanénych aktiv
alebo skupiny finanénych aktiv. Straty zo znehodnotenia financnych aktiv alebo skupiny finanénych
aktiv st vykazané iba v tom pripade, ak existuje objektivny dékaz znehodnotenia na zaklade stratovej
udalosti a tato stratova udalost vyznamne ovplyvriuje odhadované budice penazné toky tychto
finanénych aktiv alebo skupiny finan€nych aktiv.

Aktiva ocefiované v amortizovanych nakladoch

Ak existuju objektivne dokazy, Ze Uvery a pohladdvky oceriované v amortizovanych nakladoch boli
znehodnotené, vyska straty zo zniZenia hodnoty je urcenda ako rozdiel medzi ich u¢tovnou hodnotou
a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov (s vynimkou buducich ocakavanych
kreditnych strat) oddrocenych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou pre dané financné aktivum (t.j.
efektivnou Urokovou sadzbou pouZitou pri prvotnom vykdzani). Uétovna hodnota aktiva sa zniZi
pouzitim G¢tu opravnych poloZiek a zniZzenie hodnoty sa Uctuje do zisku/straty za u¢tovné obdobie.

Skupina najskor zvaZi individualne pre vyznamné polozky finanénych aktiv, ¢i existuju objektivne
dokazy zniZenia hodnoty, a nasledne individualne alebo ako celok pre finan¢né aktiva, ktoré nie su
jednotlivo vyznamné. V pripade, ak na zaklade zvazenia Skupina dospeje k nazoru, Ze neexistuje dokaz
o znizeni hodnoty finanénych aktiv, ¢i uz vyznamného alebo nevyznamného, finan¢né aktivum je
zahrnuté do skupiny finan¢nych aktiv s podobnym rizikom, ktord je suhrnne ako celok posudzovana
kvoli znizeniu hodnoty. Aktiva, ktoré boli individudlne posudzované kvoli znizeniu hodnoty a ku ktorym
bola vykazana strata zo zniZenia hodnoty, sa nezahtnaju do posudzovania zniZzenia hodnoty ako celku.

Ak sa v nasledujucom obdobi znizi hodnota straty zo znehodnotenia a tento pokles méze byt
objektivne spaty s udalostou, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty, straty zo zniZenia
hodnoty zauctované v predchadzajucich obdobiach sa zUctuju pouZitim uctu opravnych poloZziek.
Kazdé nasledné zuétovanie straty zo zniZenia hodnoty je vykazané v zisku/strate za uétovné obdobie
do tej miery, aby u¢tovna hodnota aktiva neprevysila amortizovanud hodnotu ku driu zactovania.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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Uvery a pohladavky sa odpi$u spolu s prisliichajicou opravnou polozkou v pripade, Ze neexistuje
realny predpoklad ich buducej navratnosti a vSetko zabezpedenie uz bolo spenazené alebo prevedené
na Skupinu. Ak v buducnosti dojde k prijmom vztahujicim sa na odpisané polozky, vykazu sa
v zisku/strate za Uctovné obdobie.

2.5 Financné zavazky

Klasifikdcia zavisi od zmluvnych zdvazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od Uumyslov, s akymi
manazment uzavrel danu zmluvu.

Manazment urcuje klasifikaciu svojich financnych zavazkov pri pociatoénom ucétovani a prehodnoti
tuto klasifikaciu pri kazdom stivahovom dni. Ked' sa o finanénom zavazku uctuje prvykrat, Skupina ho
oceni v jeho realnej hodnote znizenej o transakéné ndaklady priamo priraditelné k obstaraniu daného
finanéného zavazku.

Po pociatocnom zauctovani Skupina oceni vsetky financné zdvazky v uUctovnej hodnote zistenej
metddou efektivnej Urokovej miery. Zisk alebo strata vyplyvajuca z finanénych zavazkov je zauctovana
do vykazu ziskov a strat, ked'je financny zavazok ukonceny.

U

Finanény zavazok (alebo jeho €ast) je oducétovany zo stvahy len v tom pripade, ked' zanikne, t.j. ked
zavazok uvedeny v zmluve sa zrusi, alebo vyprsi.

2.6 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty pre ucely vykazu periaznych tokov

PenaZné prostriedky zahffiaju hotovost a bankové Ucty. Pefiazné ekvivalenty su kratkodobé vysoko
likvidné investicie lahko zamenitelné za hotovost so zostatkovou dobou splatnosti menej ako
3 mesiace od ddtumu obstarania, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze déjde k zmene ich
hodnoty.

2.7 Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky sa po prvotnom vykdzani ocefiuju v amortizovanych nakladoch pouZitim metddy
efektivnej urokovej miery, zniZzenych o opravnu polozku na pochybné pohladavky. Opravna poloZka sa
Uétuje do zisku/straty za uctovné obdobie, ak existuje objektivny dékaz (napr. pravdepodobnost
nesolventnosti alebo vyznamné financné tazkosti dlznika), Ze Skupina nebude schopna zinkasovat
vSetky dlZzné cCiastky v silade s pévodnymi podmienkami faktury. Znehodnotené dlzné Ciastky su
odpisané, ak sa povaZzuju za nevymotZzitelné.

Pohladavky z obchodného styku su klasifikované ako obeZné aktiva, pokial sa ocCakava, Ze budu
zinkasované v ramci bezného obchodného cyklu, ktorym je obdobie rovné alebo kratsie ako 1 rok.
V opacnom pripade su vykazované ako dlhodobé aktiva.

2.8 Zasoby

Zasoby su vykdzané v obstaravacej cene. Obstardvacia cena zahffia naklady na materidl, ostatné
priame ndklady a suvisiace rezijné naklady. Ak su obstardvacia cena alebo vlastné naklady zdsob vyssie
neZ ich Cista realizacnd hodnota ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, vytvara sa opravna
poloZka k zasobam vo vyske rozdielu medzi ich ocenenim v Uctovnictve a ich Cistou realiza¢nou
hodnotou. Cista realizaéna hodnota je predpokladana predajna cena zasob zni%ena o predpokladané
naklady na ich dokoncenie a naklady suvisiace s ich predajom.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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Ocenenie Ubytku zasob dcérskych spoloc¢nosti sa urcuje metddou FIFO (okrem spoloc¢nosti Bionergy,
ktora ur€uje ocenenie Ubytku zasob vazenym aritmetickym priemerom, pricom takéto vykazovanie
nema vyznamny vplyv na konsolidovanu uctovnu zavierku).

Obstaravacia cena vlastnych vyrabanych zasob zahfria priamy material, priame mzdy a prislusnu ¢ast
rezijnych nakladov na vyrobu, vratane licenénych poplatkov, ale bez nakladov na Uvery a pbzicky.
Nerealizovatelné zasoby sa odpisuju v plnej vyske.

Zakazkova vyroba
Zakazkova vyroba — v zmluvach o zédkazkach sa urcuju podmienky a vztahy jednotlivych zmluav, ktoré
sa uzatvaraju vo fixnych cenach alebo v skuto¢nych nakladoch plus fixnad marza.

Vynosy zo zékazky zahffiaju cenu dohodnutd v zmluve. Stéastou tychto vynosov su aj zmeny ceny
dohodnutej v zmluve, ak sa dodatocne dohodne iny rozsah prac, naroky a stimulaéné doplatky.
Naklady na zakazku na ucely Uétovania su priame ndklady suvisiace so zakazkou, nepriame naklady,
ktoré sa daju priradit k zakazke, a iné naklady, napriklad spravna rézia, naklady na vyskum a vyvoj,
ktoré sa daju priradit k zdkazke odo dria zabezpecenia zmluvy aZ po jej Uplné splnenie.

Ak vysledok zo zakazkovej vyroby je mozné spolahlivo odhadnut a existuje predpoklad, ze zdkazka
nebude stratovd, vynosy a ndklady pripadajdce na uctovné obdobie sa uctuju metddou stupna
dokoncenia, pricom stuperi dokonéenia zakazky sa zistuje kumulativne ku driu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka ako pomer skutocne vynaloZzenych ndkladov na zdkazkovu vyrobu za
vykonanu précu a aktualizovaného rozpoctu celkovych ndkladov na zdkazkovu vyrobu.

Naklady na zdkazku sa vykdzu v obdobi, v ktorom vznikli. Ndklady vynalozené v beZnom roku
a suvisiace s buducou ¢innostou na zdkazke sa nezahrnu do vypoctu stupria dokoncenia.

Ak vysledok zdkazkovej vyroby ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, nie je moiné
spolahlivo odhadnut, G¢tujd sa vynosy v sume vynaloZzenych nakladov v danom Gétovnom obdobi, pri
ktorych je pravdepodobné, Ze budu preplatené (,metdda nulového zisku“). Moznost spolahlivého
odhadu vysledku zdkazkovej vyroby sa prehodnocuje vidy ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zavierka, sa kumulativny rozdiel medzi doteraz
pozadovanymi platbami za plnenie zakazkovej vyroby a hodnotou zakazkovej vyroby zistenej podla
metddy stupnia dokoncenia alebo podla metddy nulového zisku vykaze v suvahe ako Cista hodnota
zékazky so stivztaznym zapisom v prospech vynosov.

Zhotovitefom poZadované sumy za vykonanu pracu na zakazkovej vyrobe sa vykdzu ako pohladdvky
z obchodného styku so suvztaznym zdpisom v prospech vynosov zo zakazky. Preddavky, ktoré
zhotovitel prijal pred vykonanim prislusnej prace sa vykazu ako prijaté preddavky alebo dlhodobé
prijaté preddavky.

Ak sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka predpokladd, Zze naklady prevysia vynosy,
Uctuje sa okamzite o odhade ocakavanej straty zo zakazkovej vyroby. Vyska ocakdvanej straty je
urcena bez ohladu na to, i sa zacala praca na zadkazkovej vyrobe, bez ohladu na stupen dokoncenia
zakazkovej vyroby alebo na vysku ziskov, ktorych vznik sa ocakava z inych zmluav, ku ktorym sa
nepristupuje ako k jednej zakazkovej vyrobe.

Ocakavana strata zo zakazkovej vyroby sa vykaze ako ostatné naklady na hospodarsku cinnost.
V uétovhnom obdobi, v ktorom uZ nie je pravdepodobnd strata zo zdkazkovej vyroby alebo je
pravdepodobné zniZenie straty zo zakazkovej vyroby alebo zuctovanie straty, sa vykaZze zniZenie
ostatnych nakladov na hospodarsku ¢innost.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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2.9 Dlhodoby hmotny majetok

DIhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene (alebo v Gctovnej hodnote
majetku urcenej k 1. maju 1992) zniZzenej o opravky a akumulovanu stratu zo zniZzenia hodnoty. Pri
predaji alebo vyradeni majetku sa obstaravacia cena a opravky zuctuju a zisk alebo strata vyplyvajuca
z predaja alebo vyradenia sa vykaze v zisku/strate za Uc¢tovné obdobie.

Pociato¢nd obstardvacia cena dlhodobého hmotného majetku zahfna nakupnu cenu vratane
dovozného cla a nevratnych dani a vSetky priamo pripocitatelné naklady spojené s uvedenim majetku
do prevadzkyschopného stavu a na miesto, na ktorom sa bude pouzivat, ako napr. naklady na Gvery
a p6zicky. Odhadované naklady na vyradenie z prevadzky a rekultivaciu sa aktivuju pri po¢iatocnom
vykazani alebo vtedy, ked'sa rozhodne o vyradeni z prevadzky. Zmeny v odhadoch upravuju uctovnu
hodnotu dlhodobého hmotného majetku. Vydavky vzniknuté po tom, ako bol dlhodoby hmotny
majetok uvedeny do prevadzky, napr. na opravy, Udrzbu a rezijné naklady (okrem ndakladov na
pravidelnd adrzbu a ndkladov na reviziu), sa Uctuju do zisku/straty v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady
na pravidelnd Udrzbu a reviziu sa aktivuju ako samostatny komponent suvisiaceho majetku.

Dlhodoby hmotny majetok zaradeny do roku 2013 sa odpisuje pocas obdobia zodpovedajiceho dobe
predpokladaného generovania budtcich ekonomickych uzitkov. Na zédklade regulacného rdmca moze
Spolo¢nost zahrnut odpisy do tarif za vodné a stoéné pocas obdobia stanoveného URSO. Skutoéné
technické Zivotnosti su odlisné a zvycajne dlhsie (v pripade voddarenskej infrastruktury a zariadeni
20 — 50 rokov), ale Skupina predpoklada, Ze jej neplynd ekonomické uZitky z majetku po dobe
odpisovania ako schvalil URSO pre tcely stanovenia tarif. Preto majetok zostava v uZivani, aj ked' je
plne odpisany. Odpisovat sa zac¢ina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania. Pozemky
a umelecké diela sa neodpisuju. DIhodoby hmotny majetok zaradeny v roku 2013 sa odpisuje podla
odpisového planu, ktory bol zostaveny na zdklade predpokladanej doby jeho pouzivania
zodpovedajucej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z majetku a skutocnej technickej
Zivotnosti.

Nedokoncené investicie predstavuju dlhodoby hmotny majetok a vykazuju sa v obstardvacej cene.
Tato zahfha naklady na dlhodoby hmotny majetok a iné priame naklady. Nedokonéené investicie sa
neodpisuju, az kym prislusny majetok nie je pripraveny na pouZitie.

Pozemky vlastnené ku driu vzniku Spoloc¢nosti boli vykdazané v hodnotach podla legislativy platnej
v Case zdapisu Spoloc¢nosti do Obchodného registra. Tieto hodnoty sU povaZované za obstaravaciu
cenu. Pozemky su vykazané v obstardvacej cene upravenej o znizenie hodnoty. Pozemky sa
neodpisuju.

Doby odpisovania urcené regulaciou, metddy odpisovania a odpisové sadzby dlhodobého hmotného
majetku su:

Predpokladana doba Metoda Rocna odpisova
pouzivania v rokoch odpisovania sadzbav %
Stavby
- budovy 20-50 linearna 2,0-5,0
- vodovodné a kanalizacné siete 12 -100 linedrna 1,0-8,33
Stroje, pristroje a zariadenia 4-17 linearna 5,88 — 25,0
Dopravné prostriedky 4-6 linearna 16,67 — 25,0
Drobny dlhodoby hmotny majetok rézna linearna rézna
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Najvyznamnejsi podiel na majetku predstavuju pozemky, budovy a stavby a zariadenia suvisiace
s infrastruktdrou vyroby, dodavky a distribdcie pitnej vody a odvadzanie a Cistenie odpadovej vody.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni su plne zohladnené vo vykaze ziskov
a strat.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania,
zvysuju ich uétovnu hodnotu iba v pripade, Ze Skupina mbze o¢akavat budice ekonomické prinosy nad
ramec ich pévodnej vykonnosti. VSetky ostatné vydavky sa Uctuju ako opravy a udrzba do nakladov
obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

U¢tovna hodnota majetku je znizend na Urover jeho realizovatelnej hodnoty, ak U¢tovna hodnota
majetku je vyssia ako jeho predpokladana spatne ziskatelna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého
vyska je vyznamna vzhladom na celkovu obstardvaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne.
Skupina priraduje proporcionalnu ¢ast sumy povodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného
majetku jej vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje zo sivahy spolu s prislusSnymi opravkami.

2.10 DIhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok obstarany samostatne sa vykazuje v obstardvacej cene a obstarany v ramci
obchodnej akvizicie v realnej hodnote k datumu akvizicie. Nehmotny majetok sa vykazuje v pripade
pravdepodobnosti, Ze Skupine budd v budtcnosti plynut ekonomické GzZitky, ktoré mozno pripisat
prave danému majetku a obstaravacia cena tohto majetku sa zarover da spolahlivo stanovit.

Pri prvotnom vykdzani sa na skupinu nehmotného majetku aplikuje nakladovy model. Odhadovana
doba Zivotnosti tohto nehmotného majetku je bud konecnd alebo neobmedzena. Majetok
s kone¢nou dobou Zivotnosti je odpisovany rovnomerne pocas odhadovanej doby jeho Zivotnosti.
Doba a metdda odpisovania sa preveruju raz rocne, vidy na konci u¢tovného obdobia. Nehmotny
majetok, s vynimkou nakladov na vyvoj, vytvoreny vlastnou ¢innostou, sa neaktivuje a vydavky sa
uctuju oproti ziskom v roku, v ktorom vznikli. Nehmotny majetok sa rocne testuje na zniZenie
hodnoty, a to bud samostatne alebo na urovni jednotky generujlcej penazné prostriedky. Doba
Zivotnosti sa taktiez skima raz ro¢ne, Upravy sa v pripade potreby vykonaju prospektivne.

Naklady na vyskum sa Uctuju do ndkladov v ¢ase ich vzniku. Vzniknuté ndklady na vyvoj jednotlivého
projektu sa aktivuju, ak existuje primerané uistenie o jeho buducej ndvratnosti. Po prvotnom vykazani
nakladu na vyvoj sa pouzije ndkladovy model, pri ktorom sa vyZaduje, aby bol majetok zauétovany v
obstardvacej cene zniZzenej o akumulované straty zo zniZenia hodnoty. Naklady sa v stadiu vyvoja
neodpisuju. Kym majetok nie je zaradeny do pouZivania, previerka zniZenia Uctovnej hodnoty
nakladov na vyvoj sa robi rocne alebo CastejsSie, ak v priebehu obdobia vznikne naznak, ze uctovna
hodnota nemusi byt spatne ziskatelna.

Skupina nemda nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa
odpisuje nasledovne:

Predpokladana doba Metoda Ro¢na odpisova

pouZivania v rokoch odpisovania sadzbav %
Softvér 4-5 linedrna 20-25
Ocenitelné prava (licencie) 3-20 linedrna 5,0-33,33
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Naklady spojené s udrzbou softvéru sa Uctuju do vykazu ziskov a strat v Uétovnom obdobi, v ktorom
vznikli. Naklady na vyvoj, ktoré su priamo priraditelné k dizajnu a testovaniu identifikovatelnych
softvérovych produktov, ktoré su kontrolované Skupinou, sa kapitalizuji ako nehmotné aktivum, ked'
su splnené nasledujuce kritéria:

. moznost jeho technického dokoncenia tak, Ze ho bude mozné pouzivat,

. manazment mda zdmer na jeho dokoncenie, pouzivanie alebo predaj,

. schopnost Gétovnej jednotky jeho pouzivania a predaja,

. je preukazatelny sp6sob vytvarania buducich ekonomickych Gzitkov,

. dostupnost zodpovedajucich technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych zdrojov pre
. dokoncenie jeho vyvoja, poutzitia alebo predaja,

. spolahlivé ocenenie ndkladov suvisiacich s jeho obstaranim v priebehu vyvoja.

Kapitalizované naklady sudvisiace s vyvojom softvéru zahrriuji mzdové naklady a prislusnu cast
rezijnych nakladov. Ostatné naklady na vyvoj, ktoré nespiiaju tieto kritérid, sa G¢tuju do vykazu ziskov
a strat v obdobi, v ktorom wvznikli. Naklady na vyvoj, ktoré boli Uctované do ndkladov
v predchadzajucich obdobiach, sa nekapitalizuju v nasledujtcich obdobiach.

Naklady na vyvoj softvéru aktivované ako nehmotné aktivum sa odpisuju pocas doby ich Zivotnosti,
ktord neprekracuje styri roky.

2.11 Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Pri dlhodobom nehmotnom a hmotnom majetku sa posudi, ¢i doslo k znizeniu hodnoty majetku, ak je
posudenie na roc¢nej baze vyzadované alebo ak udalosti alebo zmeny okolnosti indikuju, Ze Gctovna
hodnota majetku nie je navratna. Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa vykazuje v zisku/strate za
uctovné obdobie vo vyske, o ktord Uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevysuje ich realizovatelnd hodnotu, ktorou je bud' Cista predajna cena majetku alebo
jeho hodnota z pouZivania podla toho, ktora je vysia. Cista predajnd cena je Ciastka ziskatelnd
z predaja majetku za obvyklé ceny, kym hodnota z pouZivania je sucasnd hodnota odhadovanych
Cistych buducich penaznych tokov zo staleho pouZivania majetku a z jeho vyradenia na konci jeho
Zivotnosti. Pre jednotlivé polozky majetku sa robi odhad ich realizovatelnej hodnoty alebo, ak to nie
je moZné, robi sa pre jednotku generujicu pefiazné prostriedky. Ku koncu kazdého u¢tovného obdobia
Skupina overuje, ¢i neexistuje indikator zniZenia alebo pominutia dovtedy vykdzaného znehodnotenia.
Uz vykazané znehodnotenie sa moze oductovat iba v pripade zmeny v predpokladoch, za akych bolo
vytvorené. Oductovanie je limitované tak, aby zostatkovd hodnota aktiva neprekrodila jeho spatne
ziskate/nd hodnotu, ani zostatkovi hodnotu po odpisoch, ktoré by sa uctovali, ak by
v predchadzajucich rokoch na aktive nebolo vykdzané znehodnotenie.

2.12 Leasing majetku

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na ndjomcu pravo pouzivat
majetok na dohodnuté casové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

Urcenie, ¢i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni.
Zmluva je povazovana za zmluvu, ktora obsahuje prvky lizingu a je podla toho zauctovana, ak jej
splnenie zavisi od pouZitia Specifického aktiva alebo prevodu prava pouzivat aktivum.
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Majetok obstarany formou financného lizingu, pri ktorom sa na Skupinu prenasaju v podstate vietky
vyhody a rizika charakteristické pre vlastnictvo prenajatého majetku, sa na zadiatku ndjomného vztahu
aktivuje v jeho redlnej hodnote alebo v suéasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podla toho,
ktora z tychto dvoch hodn6t je nizsia. Kazda lizingova splatka je rozdelena na finanénu zlozku a splatku
istiny tak, aby sa dosiahla konstantna Urokova miera uplatnena na neuhradent ¢ast zavazku z lizingu.
Finanéna zlozka sa Uctuje priamo do ndkladov. Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas
odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby lizingu, podla toho, ktord z nich je kratsia.

(i) Operativny leasing

Prendjom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu cast rizik a ziskov spojenych
s vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (bez akychkolvek prémii od
prenajimatela) realizované v rdmci operativneho leasingu su vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov
a strat pocas doby trvania leasingu.

(ii) Finanény leasing

Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu zretelne prechadzaju vsetky rizikd a vyhody spojené
s jeho vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu
je na zadiatku najomného vztahu aktivovany bud v jeho redlnej hodnote alebo v suéasnej hodnote
minimalnych leasingovych splatok podla toho, ktora z nich je nizsia.

Kazda leasingova spldtka sa rozdeluje medzi zdvdazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla
konstantna miera uplatnena na neuhradeny finan¢ny zostatok. Zodpovedajlice zavazky z prenajmu,
bez finan¢nych nakladov, su stéastou ostatnych dlhodobych zévizkov. Urokova €ast finanénych
nakladov sa Uctuje do vykazu ziskov a strat pocas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna
urokova miera uplatnena na zostatok zdvazku z leasingu za kazdé obdobie. DIhodoby hmotny majetok
obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud pocas doby Zivotnosti majetku alebo
pocas doby trvania leasingu, ak je kratSia, a to v pripade, ak Skupina nemd dostato¢nu istotu, Ze
nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po skonceni trvania leasingovej zmluvy.

2.13 Dotécie vztahujuce sa na majetok

Statne dotacie sa vykazuju v redlnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni
vSetkych podmienok spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Ghradu nakladov, vykazuje
sa ako vynos pocas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych
Uhradu je dotacia uréenda. Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, redlna hodnota
dotéacie sa Ucétuje do vynosov buducich obdobi a rovhomerne sa zuctovéva do zisku/straty pocas
odhadovanej Zivotnosti prislusSného majetku.

2.14 Zakladné imanie

Kmenové listinné akcie predstavuju zakladné imanie Spoloc¢nosti. Spolo¢nost neemitovala nové
kmeriové akcie. V minulych rokoch Spolo¢nost nakupovala vlastné kmeriové akcie.

2.15 Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk vykazany v konsolidovanej Uctovnej zavierke nepredstavuje zdroje uréené na vyplatu
dividend. Zdroje urcené na vyplatu dividend sa urcuju na zaklade individudlnej uctovnej zavierky
Spolocnosti.
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2.16 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond tvori Spoloénost v stlade s Obchodnym zakonnikom a stanovami Spoloénosti.
Pridely do zdkonného rezervného fondu boli tvorené z Cistého zisku aZ do vysky 20 % zo zakladného
imania. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity iba v stlade s Obchodnym zakonnikom a stanovami
Spolo¢nosti a nemdze byt vyplateny ako dividenda.

2.17 Vyplata dividend

Dividendy sa vykdziu v pozndmkach ku konsolidovanej uctovnej zavierke, ak boli schvdlené po
stivahovom dni, ale pred schvalenim uctovnej zavierky predstavenstvom Spolocnosti. Vyplata dividend
akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zdvazok a ponizuje vlastné imanie ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zdvierka len v pripade, ak su schvalené pred alebo najneskor k sivahovému dnu.

2.18 Ostatné fondy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre buduce investicné ndklady podla Obchodného zakonnika
a stanov Spolo¢nosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromazdenim akcionarov.
Takéto fondy je mozné distribuovat len so sihlasom akcionarov.

2.19 Dane

Dan z prijmov pozostdva zo splatnej dane a odloZenej dane.

Splatna dan z prijmov sa zaklada na zdanitelnom zisku U¢tovného obdobia. Zdanitelny zisk sa liSi od
zisku pred zdanenim vykazaného v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku o polozky vynosov
alebo nakladov, ktoré nie su nikdy zdanené alebo odpocitatelné, alebo su zdanitefné alebo
odpocitatelné v inych obdobiach.

Na vypocet odloZenej dane sa pouZiva zavazkova metdda. OdloZzené dane z prijmov odzrkadluju Cisté
danové dopady docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou majetku a zavazkov vykazanou pre
ucely finanéného vykazovania a hodnotami pouzitymi pre danové ucely. OdloZené danové pohladavky
a zavazky sa ocenuju dafovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit na zdanitelhy prijem v rokoch,
v ktorych sa ocCakava, Ze sa tieto docasné rozdiely budu realizovat. Ocenenie odloZenych darovych
zavazkov a odloZzenych danovych pohladavok odraza darnové dosledky, ktoré by vyplynuli zo spésobu
realizacie alebo vyrovnania Uctovnej hodnoty majetku a zavazkov, ktory Skupina ocakdava ku koncu
uctovného obdobia.

OdloZzené danové pohladdvky sa vykazuju pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch,
umoritelnych a nevyuZzitych daflovych zapoctoch a dafiovych stratdch vtedy, ked' je pravdepodobné,
Ze sa vytvori dostatocny zdanitelny zisk, voci ktorému sa odlozené dariové pohladavky budd dat
umorit, okrem situéacie,

. ak odlozena darnova pohladavka vztahujica sa k dofasnym rozdielom, ktoré vzniknd pri
prvotnom vykazani pohladavky, alebo zavazku v transakcii, ktora nie je podnikovou
kombinaciou a v Case priebehu transakcie neovplyviiuje ani Uctovny ani danovy zisk, alebo
stratu a

. s ohfadom na odloZenu dan z prijmov vyplyvajucich z do€asnych rozdielov suvisiacich s podielmi
v dcérskych spolocnostiach, v spolo¢nych podnikoch a v pridruzenych spolo¢nostiach, Skupina
vykaZze odloZzenu daniovu pohladavku iba v rozsahu, v rdmci ktorého je pravdepodobné, Ze tieto
docasné rozdiely budd vyrovnané v blizkej buddcnosti.
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OdloZené danové zavazky sa vykazuju pri vSetkych zdanitelnych doc¢asnych rozdieloch, okrem:

. odloZzeného danového zdvazku vyplyvajuceho z prvotného vykazania goodwillu, alebo aktiva,
alebo pohladavky v transakcii, ktord nie je podnikovou kombinaciou a v case priebehu
transakcie neovplyvnuje ani U¢tovny ani danovy zisk alebo stratu a

. odloZenej dane z prijmov vyplyvajlcej z docasnych rozdielov suvisiacich s podielmi v dcérskych
spolo¢nostiach, v spolo¢nych podnikoch a v pridruzenych spolo¢nostiach, ak je Skupina schopna
ovplyvnit vyrovnanie tychto docasnych rozdielov a zaroveri je pravdepodobné, Ze tieto doc¢asné
rozdiely nebudu vyrovnané v blizkej budicnosti.

Skupina ku koncu kazdého uctovného obdobia prehodnocuje nezauctované odlozené darové
pohladdvky a uctovnu hodnotu odloZenych dafovych pohladdvok. Skupina vykazuje predtym
nezauctovanu odloZzenu danfovl pohladavku v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze buduci
zdanitelny zisk umozni, aby sa odlozend danova pohladavka realizovala. Skupina naopak znizuje
uctovnu hodnotu odlozenej danovej pohladavky vtedy, ak uz nie je pravdepodobné, Ze sa vytvori
dostatocny zdanitelny zisk, ktory umozni umorit ¢ast alebo celd odlozend dariovd pohladavku.

Splatnd a odloZend dan sa Uctuje priamo do vlastného imania, ak sa dan tyka poloZiek, ktoré sa Gctuju
v rovnakom alebo inom obdobi priamo do vlastného imania.

OdloZené danové aktiva a zdvazky su zapocitané v pripade, Ze existuje pravne vynutitelné pravo
kompenzovat splatné dariové aktiva so splatnymi dariovymi zavazkami, ktoré sa tykaju splatnych dani
prislichajucich rovnakej dariovej autorite, pricom Skupina zamysla vyrovnat splatné darnové aktivum
a zavazok na Cistej baze.

Ostatné dane
Ostatné dane (napr. dan z nehnutelnosti, cestnd dan) su zahrnuté v ostatnych prevadzkovych
nakladoch.

Spotrebna dan
Vynosy, naklady, majetok a zavazky su vykazané ocistené o hodnotu spotrebnej dane okrem

pripadov ked:

. spotrebnd dan zahrnutd v hodnote nakupeného majetku a sluzieb nie je narokovatelha od
dariovych uradov; v takomto pripade je spotrebna dan vykazana ako sucast obstaravacej
hodnoty majetku alebo ako sucast poloziek nakladov a

. pohladavky a zavazky zahfnaju hodnotu spotrebnej dane.

Cistd hodnota spotrebnej dane, ktora je narokovatelna alebo splatnd vo¢i dafiovym Uradom je
vykdzana ako stcast pohladavok a zavdzkov vo vykaze finanénej pozicie.

2.20 Uvery a poZicky

Vsetky Uvery a pozicky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote prijatého protiplnenia po odpocitani
nakladov spojenych so ziskanou poézickou. Po prvotnom vykazani sa vykazuju v amortizovanej
zostatkovej cene pouZitim metddy efektivnej Urokovej miery. Amortizovana zostatkova cena sa
vypocita tak, Ze sa zohladnia vietky naklady a diskonty alebo prémie pri vysporiadani. Zisky a straty sa
vykazuju netto v zisku/strate za Uc¢tovné obdobie pri oduétovani zavazkov, ako aj pocas amortizacie,
okrem pripadov, ked' sa ndklady na Uvery a pozicky aktivuju.
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2.21 Zamestnanecké pozitky

(i) Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Platy, mzdy, platena ro¢na dovolenka, bonusy a ostatné nepenazné pozitky sa uctuju do nakladov
v Uctovnom obdobi, v ktorom zamestnancom Skupiny na ne vznikol narok. Medzi kratkodobé zavazky
voci zamestnancom patria najma mzdy a ndhrady mzdy za dovolenku.

(ii) Déchodkovy program

Dna 23. augusta 2017 bola podpisana Kolektivna zmluva pre roky 2017 — 2019. Pri prvom skonceni
pracovného pomeru, po nadobudnuti ndroku na starobny dochodok, predcasny starobny dochodok,
invalidny dochodok, ak pokles schopnosti vykondvat zarobkovu cinnost je viac ako 70 %, patri
zamestnancovi odchodné v zmysle § 76a Zakonnika prace v sume jeho priemerného mesacéného
zarobku zvysené o dalSie odchodné v sume jeho priemerného mesacného zdrobku. Narok na starobny
dochodok alebo invalidny dochodok zamestnanec preukdze pravoplatnym rozhodnutim Socidlnej
poistovne. Narok na predcasny starobny dochodok zamestnanec preukaze pisomnym potvrdenim
Socialnej poistovne o tom, Ze poziadal o priznanie predcasného starobného dochodku. Narok na
vyplatenie odchodného mozZno uplatnit len raz.

Zamestnancom, ktori ukoncia pracovny pomer do 30 dni odo dia, ktorym im vznikol narok na starobny
déchodok, ado 30 dni odo dnia, kedy bolo zamestnancovi dorucené rozhodnutie o priznani
invalidného dochodku, ak pokles schopnosti vykondvat zarobkovu Cinnost je viac ako 70 %, bude
vyplatené okrem odchodného podla ods. 1 tohto ¢lanku aj dalsSie zvySené odchodné vo vyske
Stvornasobku ich priemerného mesacného zarobku. Zamestnancom, ktorym bol po skonceni
pracovného pomeru priznany predcasny starobny dochodok, na zaklade Ziadosti podanej na Socialnu
poistovriu najneskér do 10 dni od skonéenia pracovného pomeru, bude vyplatené okrem odchodného
podla ods. 1 tohto ¢lanku aj dalSie zvysené odchodné vo vyske Stvorndsobku ich priemerného
mesacného zarobku.

U vybranych pracovnych pozicii uréenych zamestndvatelom je lehota na uplatnenie naroku
6 mesiacov. Tuto lehotu mozno predlzit po vzajomnej dohode.

U vybranych pracovnych pozicii uréenych zamestnavatelom mozZno uplatnit narok na zvysené
odchodné vo vyske Stvornasobku priemerného mesacného zdrobku az po zaskoleni novoprijatého
zamestnanca na predmetnu vybranu pracovnu poziciu.

Do 31. marca 2017 bola v platnosti Kolektivna zmluva na roky 2012 — 2014 v zneni jej dodatkov, ktora
obsahovala obdobné ustanovenia. Zmluvné strany sa dohodli, Ze v obdobi od 01. aprila 2017 do
nadobudnutia Géinnosti novej Kolektivnej zmluvy je zamestnavatel povinny postupovat pri
uspokojovani ndrokov zamestnancov v zmysle znenia Kolektivnej zmluvy na roky 2012 — 2014 v zneni
jej dodatkov.

Skupina nema dalej povinnost platit v tejto stvislosti dalsSie plnenia. Zavazok vztahujuci sa k programu
so stanovenou vySkou déchodku je vykazany ako dlhodoba rezerva a je vypocitany k datumu
zostavenia Uctovnej zavierky aktuarskou metddou ako sucasna hodnota stanovenej vysky odchodného
za dobu odpracovanu do stvahového dia. Matematicko-poistné zisky alebo straty vznikajlce z Uprav
a zmien v aktudrskych predpokladoch su uctované do vlastného imania.

Skupina taktiez vypldca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov

25



Bratislavska vodarenska spoloénost, a.s.
Poznamky ku konsolidovane] uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
(v celych eurach)

Dlhodobé zavazky voéi zamestnancom z titulu pracovnych jubilei sa tiez U¢tuju ako dlhodobad rezerva,
pricom ich ocenenie je stanovené obdobne ako ocenenie zavazku z programu so stanovenou vyskou
dochodku. Eventualne naklady zo zvySenia naroku na odmeny v dosledku zmien kolektivnej zmluvy sa
uctuju netto okamzite do nakladov v ¢ase ich vzniku. Odmena pri pracovnom jubileu zavisi od poctu
odpracovanych rokov v Skupine.

Taky isty alebo podobny zavazok bol véleneny do zmluvy s odbormi od roku 2002. Skupina vytvorila
na strane zamestnancov ocakavania, Zze bude pokracovat v poskytovani pozitkov. Podla ustidenia
Skupiny nie je prerusenie ich poskytovania realistické.

(iii) Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Skupina prispieva do statnych fondov déchodkového pripoistenia.

Skupina plati pocas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, dochodkové, urazové poistenie
a tieZ prispevok do garancného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
na zaklade hrubych miezd. Pocas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2 %
(2016: 35,2 %) hrubych miezd do vysky mesacnej mzdy, ktord je stanovend prislusSnymi pravnymi
predpismi, pricom zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dalSimi 13,4 % (2016: 13,4 %).

Naklady na tieto odvody sa Uctuju do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

(iv) Odstupné
V stlade s § 76 Zakonnika prace ma Skupina zdkonnu povinnost vyplatit odstupné len vtedy, ak sa

pracovny pomer zamestnanca skonci dohodou z dovodov uvedenych v § 63 ods. 1 pism. a) alebo pism.
b) alebo z dévodu, Ze zamestnanec stratil vzhfadom na svoj zdravotny stav podla lekarskeho posudku
dlhodobo spdsobilost vykonavat doterajsiu pracu.

Vysku odstupného, ktora je stanovena v zavislosti od poctu odpracovanych rokov, Skupina poskytuje
v sulade so Zakonnikom prace a platnou Kolektivnou zmluvou. Vyska odstupného vyplacaného nad
ramec zakonnej povinnosti je predmetom kolektivneho vyjedndvania.

2.22 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby ziskané od
dodavatelov v rdmci beZnej podnikatelskej ¢innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé, ak
su splatné do jedného roka alebo v kratSom ¢asovom obdobi. V opacnom pripade su klasifikované ako
dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocenuju realnou hodnotou a nasledne v Gctovnej hodnote
zistenej metddou efektivnej drokovej miery.
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2.23 Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Skupina sucasni povinnost (zdkonnd alebo mimozmluvnu)
v dosledku minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa o¢akava pravdepodobny (skor ano ako nie) ubytok
podnikovych zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky, pricom vysku uvedenej povinnosti mozno
spolahlivo odhadnut. Ked Skupina ocakava prijatie ndhrady k celej vyske rezervy, alebo jej Casti,
nahrada sa vykaze iba v pripade, ak je jej prijatie isté. Rezervy sa prehodnocuju ku koncu kazdého
uctovného obdobia a ich vyska sa upravuje tak, aby odrazala aktudlny najlepsi odhad. Vyska rezervy
predstavuje sucasnu hodnotu vydavkov, ktoré zohladiuju existujice rizikd a ktoré bude
pravdepodobne treba vynalozZit na vyrovnanie daného zavazku. Tieto vydavky su stanovené pouzitim
odhadovanej bezrizikovej urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie,
uctovna hodnota rezervy sa zvysSuje v kaidom obdobi, aby sa zohladnilo rozlozenie diskontu
z ¢asového hladiska. Tento narast je zauctovany ako urokovy ndklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked' je vznik nakladov na sanaciu Zivotného prostredia
pravdepodobny a tieto sa daju spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo
koreSponduje s prijatim formalneho planu alebo podobného zavizku odpredat alebo odstavit
nepouzivany majetok. Vyska vykdzanej rezervy je najlepsim odhadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spolocnosti Skupiny maju podla miestnej legislativy (v Slovenskej republike: Zakonnik
prace, §63, ods.1, pism. a), b), ¢)) a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnych zmluvach,
uzatvorenych medzi spoloénostami a ich zamestnancami, hned po ukonceni pracovného pomeru
narok na odstupné. Vyska tohto zdvdzku je zahrnutd do rezerv na zavazky a poplatky, pokial je
definovany a ozndmeny plan zniZenia poctu pracovnikov a pokial su splnené podmienky na jeho
implementaciu.

Rezerva na odchodné
Penzijné programy
Program so stanovenymi pozitkami je penzijny program, ktory stanovuje vysku odchodného, ktoré sa

.....

alebo vyska kompenzacie. Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého
Skupina plati fixné prispevky a nebude mat Ziadnu pravnu ¢i mimozmluvni povinnost platit dalsie
prispevky v pripade, Ze v programe nebude dostatocny majetok na zaplatenie vSetkych
zamestnaneckych pozitkov, tykajucich sa zamestnaneckych sluzieb v sucasnom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach.

Financne nezaisteny penzijny program so stanovenymi poZitkami
Skupina ma programy so stanovenymi pozitkami, na zaklade ktorych vSetkym zamestnancom pri
odchode do dochodku vyplaca jednorazové odchodné.

Rezerva ohladom programov so stanovenymi poZzitkami je ku koncu Uctovného obdobia vykazand vo
vySke sucasnej hodnoty zavazku, ktord zohladnuje aj Upravy o poistno-matematické zisky a straty.
Zavazok zo stanovenych pozitkov pocitaju kazdy rok nezavisli poistni matematici pouZzitim tzv.
prirastkovej poistno-matematickej metddy. Sucasna hodnota zavazku zo stanovenych poZitkov je
urcenad ocakdvanymi buducimi pefiaznymi tokmi pouZitim drokovych sadzieb Statnych obligacii,
ktorych lehota splatnosti sa bliZi splatnosti prislusného zavazku.

Zmeny a Upravy penzijnych programov su zuctované do vynosov a nakladov v obdobi, ked' nastanu.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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Skupina nevykazuje Ziadne aktiva z programov, pretoZe Ziaden z programov nema samostatne
spravované fondy.

Penzijny program so stanovenymi prispevkami
Skupina prispieva do Statneho a sukromného programu déchodkového zabezpecenia so stanovenymi
prispevkami.

Pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zucastnit programu doplnkového déchodkového
sporenia, Skupina navySe prispieva na toto pripoistenie vo vyske 2 % z objemu vyplatenych miezd
poistencov, minimalne 6,64 EUR (2016: 6,64 EUR).

Bonusové programy
Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov vo forme bonusovych programov su evidované v polozke
Ostatné kratkodobé zavazky a vyplacaju sa po vyhodnoteni vysledkov v danom roku.

Zavazky z bonusovych programov st ocenené v ocakavanej vyske, ktora by mala byt vyplatena v case
ich vyrovnania.

Ostatné
Skupina vypldca aj odmeny pri pracovnych a zivotnych jubiledch, ako aj odSkodnenie pri pracovnych
Urazoch.

Zmeny a Upravy programu odmien pri pracovnych a Zivotnych jubiledch a poistno-matematické zisky
a straty vyplyvajluce z empirickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov su zuctované
do vynosov a nakladov v obdobi, ked nastanu.

2.24 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu plnenia za predaj tovaru a sluzieb v rdmci beznych Cinnosti
Skupiny, po odpocitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav.

Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze do spoloénosti budu plynut ekonomické uzitky spojené
s transakciou a vyska vynosu sa da spolahlivo urcit. Vynosy sa vykazuju po odpocitani dane z pridane;j
hodnoty, spotrebnej dane a zlavy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik
a vyhod.

(i) Predaj vlastnych vyrobkov, materidlu a tovaru

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov (predovsetkym vodné) si vykazané, ak Skupina previedla
podstatné rizikd a vyhody vlastnickeho prava na kupujliceho a neponechala si ani efektivnu kontrolu
nad predanymi vyrobkami, materialom a tovarom.

(ii) Poskytovanie sluZieb

Vynosy z predaja sluzieb (predovsetkym stocné) sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby
poskytnuté s ohladom na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skutocne
poskytnutych sluzieb ako pomernej Casti k celkovému rozsahu dohodnutych sluZieb.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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2.25 Naklady na prijaté pozicky a uvery

Naklady na prijaté pdzZicky a uvery, ktoré priamo suvisia s kupou, zhotovenim alebo vyrobou
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuju. Aktivacia ndkladov na prijaté p6zi¢ky a Uvery sa zacina vtedy,
ked' prebiehaju Cinnosti na pripravu majetku na jeho zamyslané pouZitie a vzniknu vydavky i naklady
na prijaté pozic¢ky a uvery. Naklady na prijaté p6zicky a Gvery sa aktivuju dovtedy, kym majetok nie je
pripraveny na jeho zamyslané pouzitie. Naklady na prijaté pdZicky a uUvery tvoria nakladové uroky
mene, pouzitych na financovanie tychto projektov v rozsahu, v akom sa povaZzuji za Upravu urokovych
nakladov.

2.26 Podmienené aktiva a zavazky

Podmienené aktiva sa nevykazuju v konsolidovanej uctovnej zavierke, avSak zverejiiuju sa
v poznamkach ku konsolidovane] Uctovnej zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynuat
ekonomické uzitky. Podmienené zavazky sa nevykazuju v konsolidovanej Uctovnej zavierke, pokial
neboli obstarané v ramci podnikovej kombinacie. V poznamkach ku konsolidovanej Uétovnej zavierke
sa zverejnuju len vtedy, ak moZnost Ubytku zdrojov predstavujicich ekonomické uzZitky nie je
vzdialena.

2.27 Vyznamné uctovné posudenia a odhady

(i) DéleZité posudenia pri uplatriovani uctovnych zdsad

Pri uplatfovani ucftovnych zasad uvedenych vysSie, vedenie Skupiny urobilo uréité zavery
s vyznamnym dopadom na Ciastky vykazané v uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaju
odhadom spomenutym nizSie). Podrobnejsi popis takychto posudeni je uvedeny v prislusnych
poznamkach, avsak najddlezitejsSie z nich zahrnaju:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresfiuje rozsah potrebnych
sanacnych préac ani typ technoldgie, ktord ma byt pouZitd. Vedenie Skupiny sa pri uréovani vysky
rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného prostredia spolieha na skisenosti z minulosti
a interpretaciu prislusnej legislativy. Celkova vyska rezervy predstavuje 7 269 EUR k 31. decembru
2017 resp. 78 925 EUR k 31. decembru 2016.

Rezerva k 31. decembru 2017 vo vyske 7 269 EUR (k 31. decembru 2016: 78 925 EUR) bola tvorena
predovSetkym na uzatvorenie a rekultivacia skladky vo vyske predpokladanych investi¢nych nakladov
na jej uzavretie. Pri vycisleni rezervy sa vychadzalo z predpokladanej spotreby réznych druhov
stavebnych materidlov (félie, strk, rézne geokompozity), jednotkovych cien materidlov v Case
spracovania analyzy a odhadu nakladov na prace suvisiace s uzatvorenim a rekultivaciou skladky.
V priebehu roka 2016 boli vykonavané prace na revitalizacii skladky odpadu v areali Ustrednej &istiarne
odpadovych vod vo Vrakuni; tieto naklady boli kryté z rezervy, vytvorenej v minulosti.

Vysledky niektorych sidnych sporov a sprdvnych konani

Podniky Skupiny su ucastnikmi niekolkych sudnych konani a obcianskopravnych sporov vzniknutych
pocas beznej ¢innosti Skupiny. Vedenie Skupiny sa ohladom vysledku tychto konani spolieha na vlastny
usudok a v pripade potreby vytvara rezervy.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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(ii) Zdroje neistoty pri odhadoch

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju
dopad na Cciastky vykazované v Uctovnej zavierke a v poznamkach k uctovnej zavierke. Hoci tieto
odhady su zaloZzené na zaklade najlepsich znalosti vedenia o aktualnych udalostiach a postupoch,
skuto¢né vysledky sa moiu od tychto odhadov liSit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
v prislusnych poznamkach, avsak najvyznamnejsie odhady zahffiaju:

Znizenie hodnoty dlhodobého nehmotného a hmotného majetku

Na vypocet znizenia hodnoty je nutné uskutocnit odhad hodnoty z pouZivania jednotky generujucej
penazné prostriedky. Takdto hodnota sa urci na zaklade diskontovanych odhadovanych pefiaznych
tokov. Najvyznamnejsimi premennymi pri stanoveni pefaznych tokov su diskontna sadzba, zostatkova
hodnota a obdobie, na ktoré sa vykonavaju projekcie penaznych tokov. Rovnako doéleZité su aj
predpoklady a odhady penaZznych prijmov a vydavkov. ZniZzenie hodnoty, ako aj spatné zuctovanie
znizenia hodnoty, sa Uctuje do zisku/straty za iétovné obdobie.

Poistno-matematické odhady pri kalkulacii zdvazkov z dochodkového zabezpeclenia

Naklady na penzijny program so stanovenymi pozitkami su uréené poistno-matematickymi vypoctami.
Tieto vypocty obsahujui odhady diskontnych sadzieb, budiceho rastu miezd, Umrtnosti alebo
fluktudcie. Vzhladom na dlhodobu povahu takychto programov podliehaju takéto odhady velkej miere
neistoty. Rezerva na dlhodobé zamestnanecké poZitky — odchodné — bola k 31. decembru 2017 vo
vySke 917 619 EUR ( k 31. decembru 2016 vo vyske 975 144 EUR).

3. Riadenie financného rizika

3.1 Faktory finanéného rizika

Podnikatelskd ¢innost, ktord Skupina vykonava, ju vystavuje rozlicnym finanénym rizikdm, najma
Uverovému riziku a riziku zmeny urokovych sadzieb. Hlavné financné nastroje, ktoré Skupina vyuZziva
na riadenie tychto rizik, zahffiaju bankové uvery, pohladavky a zavazky z obchodného styku
vyplyvajuce priamo z beZnej ¢innosti Skupiny.

Riadenim rizika sa zaobera finan¢ny odbor, ktory identifikoval a vyhodnotil finanéné rizikd a na zaklade
ich analyzy navrhol opatrenia na riadenie finanénych rizik. Riadenie financného rizika spravuju
smernice schvalené predstavenstvom Spolo¢nosti.

(i) Trhové riziko

(a) Cenové riziko

Vzhladom na to, Ze Skupina neinvestuje do akcii resp. obdobnych financnych nastrojov, nie je
vystavena cenovému riziku.

Podnikanie v oblasti verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii upravuje zékon ¢.442/2002 Z. z.
o verejnych vodovodoch a verejnych kanalizdciach a o zmene a doplneni zdkona ¢. 276/2001 Z. z.
o reguldcii v sietovych odvetviach v zneni neskorsich predpisov. Zdkon, okrem iného, upravuje
zriad'ovanie, rozvoj a prevadzku verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii, prava a povinnosti ich
prevadzkovatelov a taktiez dohlad zo strany organov verejnej sprdvy, predovSetkym v oblasti
dodrziavania kvalitativnych ukazovatelov pre pitnu vodu a odvadzanie odpadovych vod.

Ceny vo vodohospodarskom odvetvi a podmienky ich uplatfiovania upravuje Urad pre regulaciu
sietovych odvetvi (dalej len ,,URSO“) zakonom €. 250/2012 Z. z. o reguldcii v sietovych odvetviach
v zneni neskorsich predpisov a Vyhlaskou URSO €. 21/2017 Z.z. z13. februara 2017, ktorou sa
ustanovuje cenova regulacia vyroby, distribdcie a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom
a odvadzania a Cistenia odpadove] vody verejnou kanalizaciou.

Tieto poznamky s neoddelitelnou suc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov
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Vyhlagkou URSO ¢&. 21/2017 Z. z. z 13. februara 2017, ktora nahradila Vyhlasku URSO €. 225/2016 Z. z.
z 19. jula 2016, sa ustanovuje rozsah cenovej regulacie vo vodnom hospodarstve, ako aj sposob jej
vykondvania pre regulovany subjekt. Sposob vykondvania cenovej reguldcie zohladiuje rozsah,
Strukturu avySku ekonomicky oprdvnenych nakladov, ktoré boli preukdzatelne vynaloZzené na
vykondvanie regulovanej ¢innosti, vySku primeraného zisku vratane rozsahu investicii, ktoré mozno do
ceny zapocditat, ako aj spdsob vypoétu maximalnej ceny za vyrobu, distriblciu a dodavku pitnej vody
a odvedenie a Cistenie odpadovej vody, podklady navrhu ceny, postup a podmienky uplatfiovania ceny.

Dfia 19. jula 2016 vydalo URSO Vyhldsku €. 225/2016 Z. z. s G¢innostou od 1. augusta 2016, podla ktorej
boli predkladané navrhy cien za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, za vyrobu
a distriblciu pitnej vody verejnym vodovodom a za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizdciou na nové regulaéné obdobie 2017-2021. Vyznamnou zmenou vo Vyhlaske URSO
€. 225/2016 Z. z. bolo zavedenie dvojzlozkovej ceny, ktoré malo zabezpedit objektivnost rozloZenia
Uhrady ndkladov vynalozenych na vykonavanie regulovanych ¢innosti a tiez spravodlivejsie podielanie
sa vsetkych pripojenych odberatelov a producentov na celkovych nakladoch. DvojzloZkova cena bola
tvorena variabilnou ¢astou (za mnoZstvo dodanej vody a mnozstvo vyprodukovanej odpadovej vody)
a fixnou Castou (za sluzby stvisiace s pripojenim).

URSO vo veci rozhodnutia o ndvrhu cien za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, vyrobu
a distribuciu pitnej vody verejnym vodovodom a za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizaciou vydal dria 24. novembra 2016 pravoplatné cenové rozhodnutie ¢. 0038/2017/V, ktorym
schvalil Spolo¢nosti ceny platné na obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2021.

13. februara 2017 vydalo URSO s G&innostou od 16. februara 2017 novd Vyhladku URSO €. 21/2017 Z.
z., ktorou sa zru$uje Vyhlaska URSO ¢&. 225/2016 Z. z. Na zaklade novej Vyhlasky URSO vo veci
rozhodnutia o cendch za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, za vyrobu a distribuciu
pitnej vody verejnym vodovodom a za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou
vydal dria 24. februara 2017 pravoplatné cenové rozhodnutie ¢. 0158/2017/V, ktorym urcil Spoloc¢nosti
ceny platné na obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2021. Tymto rozhodnutim zaroven zrusil
pbévodné rozhodnutie ¢. 0038/2017/V.

Pravoplatné cenové rozhodnutie ¢.0158/2017/V, ktorym URSO schvaluje ceny na obdobie
od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2021:

pravoplatné cenové rozhodnutie EUR/m3 bez DPH
maximalna cena za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom 0,9359
maximalna cena za vyrobu a distribuciu pitnej vody verejnym vodovodom 0,6547
maximalna cena za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou 0,9216

(b) Riziko Urokovej sadzby ovplyviujuce redlnu hodnotu a penazné toky

Skupina je vystavena riziku vyplyvajicemu zo zmeny Urokovej sadzby najma v désledku kratkodobych
a dlhodobych uverov. P6zicky s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku variability
penaznych tokov. P6Zicky s pevnou urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku zmeny redlnej

hodnoty.

Skupina ma vyznamné pasiva Urocené pohyblivou sadzbou, jej urokové naklady su zavislé od zmien
trhovych urokovych sadzieb, Skupina je preto vystavena riziku z vplyvu zmeny Urokovych sadzieb. Pri
zmene Urokovej sadzby o -1 % by Skupina nemala Ziadne Urokové naklady. Pri zmene Urokovej sadzby
0 +1 % by urokové naklady Skupiny boli 1 444 tis. EUR.
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Skupina nema k 31. decembru 2017 a 2016 Ziadne vyznamné Urocené aktiva okrem penainych
prostriedkov na bankovych Gctoch, penazné toky z prevadzkovej ¢innosti su len v malej miere zavislé
na pohybe trhovej Urokovej sadzby.

(ii) Uverové / kreditné riziko

Uverové riziko vznikd v stvislosti s pefiainymi prostriedkami a pefiainymi ekvivalentmi a vkladmi
v bankdch a financnych instituciach. Skupina je tiez vystavovana uverovému riziku v sdvislosti
s obchodom s velkoodberatemi a maloodberatelmi a to prostrednictvom nesplatenych pohladavok
a v suvislosti s buducimi dohodnutymi transakciami.

(v celych EUR) k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
Pohladavky z obchodného styku ainé

pohladavky (poznamka 6) 17 177 546 14918 773
Penazné prostriedky a ekvivalenty

(pozndmka 5) 18 200 159 29091 034
Financné aktiva spolu 35377 705 44 009 807

Za Ucelom elimindcie Uverového / kreditného rizika z titulu bankovych Uctov, Skupina vstupuje do
hodnotenie. Hotovost je umiestnena vo finanénych instittciach, s ktorymi je spojené v ¢ase uloZenia
penaznych prostriedkov minimalne riziko nesolventnosti.

Financné aktiva, ktoré predstavuju potencidlne predmet Uverového rizika, pozostdvaju najma
z pohladavok z obchodného styku. Prehlad pohladavok z obchodného styku a analyza ich opravne;j
polozky su uvedené v Poznamke 6.

Skupina ma zavedené pravidla kredit manazmentu, ktoré zabezpecuju minimalizaciu kreditného rizika.
Uzavretiu zmluvy s novym zdkaznikom predchadza zistovanie bonity zdkaznika a schvélenie
obchodovania. Skupina nepriraduje individudlne rizikové limity svojim zdkaznikom. V suvislosti
s pohladavkami z obchodného styku nema Skupina vyznamnu koncentraciu Uverového rizika najma
suvislosti s vysokym poctom réznorodych zdkaznikov. Skupina vyuZiva systém upomienok, ktoré mozu
vyustit aZ do odpojenia poskytovanych dodavok, ¢o predstavuje najcastejSie pouzivany spdsob, ako si
vynutit dodrZiavanie platobnej discipliny. Aj napriek tomu, Ze splatenie pohladdavok moéze byt
ovplyvnené ekonomickymi faktormi, manaZment sa domnieva, Ze Skupina nie je vystavena

Vv

vyznamnému riziku vacsich strat ako vo vyske vytvorenych opravnych poloziek.

(iii) Riziko likvidity

Riziko likvidity znamenad, Ze Skupina moze mat tazkosti so splnenim svojich povinnosti v stvislosti
s financnymi zdvazkami. Opatrné riadenie rizika likvidity znamend zachovavanie dostato¢ného
mnozstva penaznych prostriedkov.

Vedenie monitoruje na baze ocakavanych penaznych tokov priebezné predpovede urovne likvidity
Spolocnosti. Hlavnymi nastrojmi riadenia likvidity su najma peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
(Poznamka 5).

Gestorom spracovania obchodného planu v Skupine je Ekonomicky usek, ktory ho pripravuje
v spolupraci s vnutropodnikovymi Utvarmi. Obchodny plan je predkladany k schvaleniu
Predstavenstvu a nasledne je predkladany na postddenie Dozornej rade. Suc¢astou obchodného planu
je aj ro¢ny prehlad finan¢nych tokov zostaveny nepriamou metddou.
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Tabulka nizSie analyzuje ocakdvané nediskontované penazné toky z uhradzania finanénych zavazkov
Skupiny:

K 31. decembru 2017

(v celych EUR) Menej ako 1 rok nad 1 rok Spolu
Bankové Uvery (poznamka 13) 10 789 326 62 000 000 72789 326
Zavazky z obchodného styku a iné

(pozndamka 12) 23 956 324 4057713 28 014 037
Financné zavazky spadajuce pod IFRS 7 spolu 34 745 650 66 057 713 100 803 363

K 31. decembru 2016

(v celych EUR) Menej ako 1 rok nad 1 rok Spolu
Bankové Uvery (poznamka 13) 6 788 230 72 785715 79573 945
Zavazky z obchodného styku a iné

(poznamka 12) 23 161 989 3812202 26974191
Financné zavazky spadajuce pod IFRS 7 spolu 29 950 219 76 597 917 106 548 136

3.2 Riadenie kapitalu

ManaZment povaZuje za kapitdl Skupiny vlastné imanie, tak ako je prezentované v tejto Uctovnej
zavierke (k 31. decembru 2017: 363 532 110 EUR, k 31. decembru 2016: 364 019 882 EUR).

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpedit schopnost Skupiny pokracovat vo svojich ¢innostiach,
dostato¢nu navratnost kapitalu pre akcionara a udrzat optimalnu Struktdru kapitalu s cielom udrzat
nizke ndaklady financovania.

Skupina tvori zakonny rezervny fond, ktory slizZi na krytie pripadnych strat alebo na opatrenia, ktoré
maju prekonat nepriaznivy priebeh hospodarenia. Zakonny rezervny fond nemdze byt distribuovany
ako dividenda.

Skupina je viazana na zaklade Uverovych zmlav dodrZiavat finanény ukazovatel pomeru vlastného
imania k suc¢tu vlastného imania a zavazkov. Ku koncu uctovného obdobia bol uvedeny ukazovatel
splneny.

3.3 Odhad redlnej hodnoty

Nominalne hodnoty finanéného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti
kratSou ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov
je na ucely vykazania v prilohe stanovena na zaklade diskontovanych buducich zmluvnych pefaznych
tokov pri suéasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktord ma Spolocnost k dispozicii pre podobné finanéné
nastroje.

Podla vedenia Skupiny sa u¢tovné hodnoty finanéného majetku a finan¢nych zavazkov vykazanych vo
finan¢nych vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuju k ich redlnym hodnotam.
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4. Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia

Pri uplatfiovani Uctovnych zasad Skupiny, ktorych opis sa uvadza v Poznamke 2, prijala Skupina
nasledujuce rozhodnutia tykajuce sa neist6t a odhadov, ktoré maju vyznamny vplyv na sumy vykazané
v UcCtovnej zavierke. V tejto Casti sa uvadzaju zdlezZitosti, ktoré predstavuju vyznamné riziko zavaznych
Uprav v buducich uc¢tovnych obdobiach:

(i) Znehodnotenie budov, stavieb, strojov a zariadeni

Triby Skupiny su regulované a odvijaju sa od jej opravnenych nékladov, ktoré posudzuje Urad pre
regulaciu sietovych odvetvi (dalej len ,URSO*) v sulade s platnou legislativou. Spoloénost spravuje
rozsiahly hmotny a nehmotny majetok potrebny na zabezpecenie jej ¢innosti. Dalsiu €ast technoldgie
spravuje dcérska spolo¢nost BIONERGY, a. s. Zostatkova hodnota hmotného a nehmotného majetku
Spolocnosti a dcérskej spolocnosti BIONERGY, a. s. k 31. decembru 2017 dosiahla 475 milionov EUR
(k 31. decembru 2016: 475 milionov EUR). Vedenie Skupiny posudilo budice ekonomické uzitky
plyndce z hmotného a nehmotného majetku Spolocnosti spolu s uUzitkami plynucimi z financnej
investicie v BIONERGY, a. s. vzhladom na vysoky stupen previazanosti podnikania oboch spolo¢nosti
ako jednu penazotvornu jednotku (angl. ,,Cash Generating Unit“).

(ii) Sudne spory

Skupina je ucastnikom réznych sudnych sporov, v suvislosti s ktorymi vedenie odhadlo pravdepodobnu
stratu, désledkom ktorej mozu byt uréité finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa Skupina
spoliehala na poradenstvo svojho externého pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie
o stave sudnych pojedndvani a interné hodnotenie pravdepodobného vysledku. Podrobnosti
o jednotlivych sudnych sporoch sa uvadzaju v Pozndmke 15 a 24.

5. Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Na suvahe pozostavaju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty z tychto poloZiek:

(v celych EUR) k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
Hotovost a penazné

ekvivalenty v pokladni 49759 40693
Bezné ucty v bankach 18 150 400 29050 341
Terminované vklady 0 0
SPOLU 18 200 159 29091 034

K 31. decembru 2017 mohla Skupina volne disponovat penaznymi prostriedkami a penaznymi
ekvivalentmi.

Ziadne zostatky nie su ani po splatnosti ani znehodnotené.
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6. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

Nevyfakturované vynosy 4049 355 335
Pohladavky z titulu vkladu akcionara

Pohladavky z obchodného styku spolu 16 606 642 14 662 281
Preddavky a ndklady buducich obdobi 570904 248 811
Danové pohladavky (najma z titulu DPH) 7 681
Iné nefinan¢né pohladavky

Spolu iné nefinancné pohladavky 570904 256 492
SPOLU 17 177 546 14918 773

Vyvoj opravnej polozky je uvedeny v nasledujicej tabulke:

(v celych EUR) 2017 2016
Na zaciatku obdobia 4700370 2880320
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam 211 024 3 855 099
Rozpustenie opravnej polozky -1288812 -2 006 502
Odpis pohladavok z dévodu nevymozitelnhosti -22 740 -28 547
Na konci obdobia 3599 842 4700370

Skupina vytvorila 100-percentné opravné polozky na vsetky pohladavky nad 1080 dni , pretoze
z predchadzajucich skdsenosti vyplyva, Ze pohladavky, ktoré su po splatnosti vyse 1080 dni, su vo
vSeobecnosti nevymoZitelné. Na pohladavky z obchodného styku, ktoré su po splatnosti 360 az 1080
dni, sa tvoria opravné polozky na zaklade odhadu nevymoiZitelnej sumy podla predchddzajicich
skudsenosti s nesplacanim pohladdvok podla percenta.

Na pohladavky Skupiny je v prospech VUB, a.s. zriadené zalozné pravo. Najvy$sia hodnota istiny,
do ktorej sa zabezpecena pohladavka zabezpecuje, je 20 mil. EUR (k 31. decembru 2016 vo vyske
20 mil. EUR).

Na pohladavky je v prospech Tatrabanky, a.s. zriadené zaloZné pravo. Najvyssia zabezpecovacia suma
je 115 mil. EUR.

Redlna hodnota pohladdvok nie je vyznamne odlisna od ich Uctovnej hodnoty.

7. Zasoby

(v celych EUR) k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
Materidl a ndhradné diely 2059 277 1796 327
SPOLU 2059 277 1796 327

Zasoby su upravené o opravné polozky k pomaly obratkovému materialu a ndhradnym dielom vo vyske
1022 EUR (2016: 1 022 EUR).
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Vyvoj opravnej polozky k pomaly obratkovému materialu v priebehu U¢tovného obdobia konciaceho
31. decembra 2017 je uvedeny v nasledujucej tabulke:

k 1. janudaru 2017 Tvorba Rozpustenie k 31. decembru 2017

Materidl a ndhradné diely 1022 0 0 1022
Zasoby spolu 1022 0 0 1022
Na zasoby Skupiny nebolo zriadené zaloziné pravo v prospech veritelov.
8. Dlhodoby hmotny majetok

Pozemky, Stroje, Nedokoncena

budovy a pristroje a investicna
31. december 2017 stavby zariadenia vystavba Celkom
Obstardvacia cena k 01.01.2017 744 165 696 116 775 879 35544 155 896 485 729
Opravky a opravné polozky -341 882 808 -73 216 940 -546 534  -415 646 281
Zostatkova cena 402 282 888 43 558 939 34 997 621 480 839 448
Prirastky 7 076 24 186 321 24 193 397
Zaradenie do pouzZivania 18 735741 3141739 -21 877 480 0
Ubytky -434 487 -536 678 -829 793 -1 800 958
Odpisy -16 930 292 -7 458 863 -24 389 155
Zmena opravnej polozky 57 561 211 144 -376 745 -108 040
Konecna zostatkova cena k 31.12.2017 403 718 487 38 916 281 36 099 924 478 734 692
Obstaravacia cena 762 474 026 119 380 940 37 023 203 918 878 168
Opravky a opravné polozky -358 755 539 -80 464 659 -923 279 -440 143 476
Zostatkova cena 403 718 487 38 916 281 36 099 924 478 734 692

Pozemky, Stroje, Nedokoncena

budovy a pristroje a investicna
31. december 2016 stavby zariadenia vystavba Celkom
Obstaravacia cena k 01.01.2016 688 881 227 105 922 669 83242 814 878 046 710
Opravky a opravné polozky -324 282 599 -74 321772 -2 469 877 -401 074 248
Zostatkova cena 364 598 628 31 600 897 80 772 937 476 972 462
Prirastky 0 1052559 40 400 595 41 453 154
Zaradenie do pouZivania 65 344 334 22 754 920 -88 099 254 0
Ubytky -10 059 865 -12 954 269 0 -23 014 134
Odpisy -17 334 963 1104 832 0 -16 230 131
Zmena opravnej polozky -265 246 0 1923 343 1658 097
Konecna zostatkova cena k 31.12.2016 402 282 888 43 558 939 34 997 621 480 839 448
Obstardvacia cena 744 165 696 116 775 879 35544 155 896 485 729
Opravky a opravné polozky -341 882 808 -73 216 940 -546 534  -415 646 281
Zostatkova cena 402 282 888 43 558 939 34 997 621 480 839 448

Na dlhodoby majetok Skupiny nie je v prospech veritelov zriadené zalozné pravo. DIhodoby hmotny
majetok je poisteny pre pripad $kéd Zivelnou pohromou, prerusenim prevadzky (a dalSie pripady) az

do vysky obstaravacej hodnoty majetku.
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9. Nehmotny majetok

(v celych EUR)
stav k 01.janudru 2016

obstaravacia cena 8130630
opravky a opravné polozky -5894 385
zostatkova hodnota 2236 245
rok kon¢iaci 31. decembra 2016

priprastky 471995
Ubytky -31634
odpisy -531 682
zmena opravnej polozky 197 366
zostatkova hodnota 2342 290
stav k 01. januaru 2017

obstaravacia cena 9306 890
opravky a opravné polozky -6 964 600
zostatkova hodnota 2342 290
rok kon¢iaci 31. decembra 2017

prirastky 2 456 899
Ubytky -462 860
odpisy -1055 165
zmena opravnej polozky 1251500
zostatkova hodnota 4532 664
stav k 31. decembru 2017

obstaravacia cena 11 300929
opravky a opravné polozky -6 768 265
zostatkova hodnota 4532 664

Dlhodoby nehmotny majetok predstavuje najma softvér pouzZivany spoloénostami v Skupine

a nehmotny majetok v obstarani spolo¢nosti BVS a Infra Services, a. s.

10. Odlozena dan z prijmov

OdloZena dan z prijmov sa pocita v plnej vyske z docasnych rozdielov podla sivahovej zavazkovej
metddy s pouzitim zdkladnej danovej sadzby 21 % (v roku 2016 sadzba 21 %). OdloZeny danovy
zavazok je tvoreny najma z rozdielu medzi danovou a Uctovnou hodnotou dlhodobého hmotného

majetku.

Skupina si zapocitava odloZzené danové pohladavky a zavazky, ak ma prdvne vymotzitelny ndrok
zapocditat kratkodobu pohladavku s kratkodobym zavazkom a ak sa odlozena dari z prijmov tyka toho

istého danového uradu.

(v celych EUR)

OdloZeny danovy zavazok z majetku
OdloZzena dariova pohladavka k rezervam

Ostatné
SPOLU

k 31.decembru 2017

k 31.decembru 2016

-11974 158 -12 448 752
1093 687 1403433
3458774 3661 143

-7 421 697 -7384 176
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11. Vynosy buducich obdobi

(v celych EUR)

Dlhodobé

Dotdacie a prispevky k 31. decembru 2016
Presun na kratkodobu cast

Prirastky za rok

k 31.decembru 2017

43 891 684
-3063 874
883 224

Dotacie a prispevky k 31. decembru 2017

41711034

Kratkodobé

Dotacie a prispevky k 31. decembru 2016
Pouzitie za rok cez vykaz ziskov a strat
Prirastky za rok

2993 389
-3021114
3104 224

Dotacie a prispevky k 31. decembru 2017

3076 499

12. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

(v celych EUR)

Finanéné zavazky:

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Nevyfakturované dodavky a dohadné polozky
Vydavky buducich obdobi

Nefinanéné zavazky:

Zavazky zo vztahov k zamestnancom
Zavazky vodi Socialnej poistovni

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu

k 31.decembru 2017

k 31.decembru 2016

26 166 792 24 891723
96 311 84 310

48 000 308 968
26311103 25 285 001
994 273 1003516
708 661 685 674
1702934 1689 190
28 014 037 26 974 191

Redlna hodnota kratkodobych a dlhodobych zavazkov nie je vyznamne odlisnd od ich Uctovnej

hodnoty.

Spolo¢nost nema Ziadne zavazky kryté zaloznym pravom.

Struktira zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti je uvedena v nasledujicej tabulke:

(v celych EUR)

k 31.decembru 2017

k 31.decembru 2016

Zavazky do lehoty splatnosti 26 609 071 25284234
Zavazky po lehote splatnosti 1404 966 1689957
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 28 014 037 26 974 191
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Tvorba a cerpanie socidlneho fondu v priebehu uétovného obdobia su znazornené v nasledujlcej

tabulke:

(v celych EUR) k 31.decembru 2017 k 31.decembru 2016

Stav k 1. januaru 102 368 102 101
Tvorba na tarchu nakladov, ostatny pridel 371820 363 999
Cerpanie -261917 -363 732
Stav k 31. decembru 212271 102 368

13. Uvery a pozicky

(v celych EUR)
Kratkodobé

k 31.decembru 2017

k 31.decembru 2016

Bankové avery 10789 326 6788230
Kratkodobé uvery a p6zicky spolu 10789 326 6 788 230
Dlhodobé

Bankové uvery 62 000 000 72785715
Dlhodobé uvery a p6zicky spolu 62 000 000 72785 715
Uvery a po6zicky spolu 72 789 326 79 573 945

vvvvv

(v celych EUR)

k 31.decembru 2017

k 31.decembru 2016

do 1roka 10789 326 6788 230
1-5rokov 62 000 000 72785715
viac ako 5 rokov 0 0
Uvery a pbzicky spolu 72789 326 79 573 945

Spolo¢nost mé od jula 2010 uzatvorenu zmluvu o financovani so VSeobecnou Uverovou bankou, a.s. na
poskytnutie bankového Uveru v celkovej sume 20 miliénov EUR za uUcelom financovania projektov
a nakup investicného majetku. K 31. decembru 2017 bola uz splatena Ciastka 13 714 286 EUR. Konec¢na
splatnost bankového Uveru je 29. jala 2020. Bankovy Uver je zabezpedeny zdloZznym pravom na vsetky
existujuce a buduce pohladavky Spoloc¢nosti.

Od augusta 2013 ma Spolo¢nost uzatvoreni zmluvu o splatkovom uUvere s Tatra bankou, a.s. na
poskytnutie bankového Uveru v celkovej sume 80 miliédnov EUR za uUcelom financovania projektov
a ndkup investiéného majetku. K 31. decembru 2017 bol splateny Gver vo vyske 13 500 000 EUR.
Splatky Uveru sa podla zmluvy zacdali vmarci 2015. Koneénd splatnost bankového uveru je
31. decembra 2020.

Bankové Uvery su zabezpelené zdloZinym pravom na vSetky existujuce a budice pohladavky
Spolocnosti.

Redlna hodnota dlhodobych uverov a poziciek nie je vyznamne odlisna od ich uctovnej hodnoty.

Kratkodoba cast Uveru poskytnutého VSeobecnou dverovou bankou, a.s. je vo vyske 2 282 714 EUR.
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V nadvaznosti na nesplnenie jedného z Uverovych kovenantov sledovanych v suvislosti s ¢erpanim
uveru k 31. decembru 2017 Spolocnost vykdzala celd nesplatend cast bankového udveru ako
kratkodoby zavazok.

14. Zavazok z pozitkov pri skon€eni zamestnania

Dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov platny v Skupine predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého maju zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do
starobného dochodku.

Zmenu zavazkov, netto, vykazanych v stivahe za rok konciaci sa 31. decembra 2017 a rok kondiaci sa
31. decembra 2016 mozno zhrnut takto:
Zamestnanecké pozitky, celkom

(v celych EUR) 31.december 2017 31.december 2016
Zavazky k 1. januaru, netto 1077512 839535
Cistd zmena rezerv (aktuarsky odhad), zahrnuta

v osobnych nakladoch 392 365 432 098
Uhradené zamestnanecké pozitky -339988 -194 121
Zavazky, netto 1129 889 1077 512

15. DIhodobé rezervy

(v celych EUR) k 1. januaru  Tvorba Pouzitie ZruSena k 31. decembru
Rezervy na sudne spory (ii) 6775 850 141 040 43994 3590981 3281915
Enviromentalne rezervy (i) 723 827 0 644 902 0] 78 925
Spolu za rok 2016 7499 677 3360 840
Rezervy na sudne spory (ii) 3281915 272 516 254923 204 584 3094924
Enviromentalne rezervy (i) 78925 71 656 7 269
Spolu za rok 2017 3360 840 3102193
(i) Environmentdine rezervy

Rezerva k 31. decembru 2017 bola vo vyske 7 269 EUR (k 31. decembru 2016: 78 925 EUR).

(ii) Sudne spory

Rezerva na pasivne sudne spory v celkovej sume 3 094 924 EUR (2016: 3 281 915 EUR) sa tvori do doby
rozhodnutia sidu o jednotlivych sidnych sporoch, na zdklade odbornych posudeni pravnymi
zastupcami Spolocnosti, ktori maju najrelevantnejsie informacie o priebehoch sudnych sporov,
dokazovych materidloch a pod.

16. Zakladné imanie

K 31. decembru 2017 a 2016 zakladné imanie Spolo¢nosti pozostavalo z 8 477 431 zaknihovanych
kmenovych akcii v menovitej hodnote 33,19 EUR, ktoré boli Uplne splatené. K 31. decembru 2017
spolocnost drzala 714 771 vlastnych akcii (2016: 714 771) v obstaravacej hodnote 1 927 338 EUR.
Drzanie tychto akcii nie je zakonom Ziadnym sp6sobom obmedzené.
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31. decembra 2017

17. Vynosy

(v celych EUR) Rok 2017 Rok 2016

Vodné 43 308 058 42 064 609

Stoc¢né a zrazky 45 475 740 43 375589

Ostatné vynosy 2153264 4052 378

Vynosy spolu 90937 062 89492 576
18. Mzdové naklady

(v celych EUR) Rok 2017 Rok 2016

Mzdy (vratane odmien pre ¢lenov Statutarnych

organov) 18 764 579 18 001 190
Socidlne povinné odvody 6751192 6073979
Ostatné socialne naklady 1293970 1632680
Mzdové naklady spolu 26 809 741 25707 849
19. Sluzby

(v celych EUR) Rok 2017 Rok 2016

Prendajom nehnutelnostia vozidiel 4736 747 5493612
Opravy a udrzba 2542 801 2221354
Strazna sluzba 1537172 1450418
Postovné 626 501 590 086
Telekomunikacie 773 491 799 440
Pravne sluzby a iné poradenstvo 945 124 798 039
Audit a poradenstvo 668 556 604 859
Upratovanie, pranie, zimna a letna udrZba, udrzba zelene 486 639 480 296
Povrchové upravy 1645789 1958 343
Likvidacia a odvoz kalu, odvoz odpadu 1567 680 1395692
IT sluzby, ISR 3452572 2788 364
Skolenia, analyzy, projekty 232776 253993
Cestovné 81915 82423
Reprezentacné 139 058 81872
Odpocty a vymeny vodomerov 150 854 36 648
Nakup DNM 92323 168 312
ReZimové sledovanie 196 569 127 613
Sluzby suvisiace s vymahanim pohladavok 108 237 101 427
Marketing a reklama 369 908 503 360
Tvorba a zruSenie rezervy na sudne spory 67 932 141 040
Revizie 70 605 62 931
Vytycovanie 22572 25166
Ostatné sluzby 5241982 5457 235
Sluzby spolu 25757 801 25622523
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20. Ostatné prevadzkové naklady a vynosy

(v celych EUR) Rok 2017 Rok 2016

Ostatné prevadzkové vynosy

Trzby z predaja DM a materialu 64 598 221622
Zmluvne pokuty a penale -452 102 508 102
Rozpustenie dotacii a darov do vynosov 3021114 2760514
Ostané vynosy 3018194 2906 930
Spolu 5651 804 6 397 168
Ostatné prevadzkové naklady

Zostatkova cena predaného DM a materialu 497 479 172 751
Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok -986 011 1894 462
Dane a poplatky 530112 754 381
Ostatné naklady 696 423 982 799
Spolu 738 003 3804 393

Spolo¢nost v roku 2017 upravila prezentaciu vynosov z aktivacie dlhodobého majetku a externych
nakladov suvisiacich s obstaranim majetku Skupinou BVS prostrednictvom spolocnosti Infra Services,
a. s., ktoré su v individudlnej Uctovnej zavierke Infraservices prezentované na zaklade pravidiel pre
Uctovanie zdkazkovej vyroby. V roku 2017 su tieto vynosy a naklady v konsolidovanej uctovnej zavierke
prezentované na netto baze. V stvislosti s touto Upravou spolo¢nost upravila aj porovnatelné obdobie

za rok 2016, kedy Ostatné vynosy a Ostatné naklady boli ponizené o sumu 11 915 831 EUR.

21. Dan z prijmov

(v celych EUR) Rok 2017 Rok 2016

Splatnd darn z prijmov 682244 826942
Zmena stavu odloZzenej dane -218 291 -358 942
Dan z prijmov spolu 463 953 468 000
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22. Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti

(v EUR) Rok 2017 Rok 2016
Zisk za beZné obdobie pred zdanenim 1100612 695 534
upravené o:

Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 9 25 467 155 23 454 956
Odpis pohladavky 22739 28927
Zvysenie (znizenie) opravnych poloZiek k pohladavkam 6 -1094 861 1819 668
Zvysenie (znizenie) opravnych poloZiek k dlhodobému majetku 8 -1149 127 -1 855463
Zvysenie (znizenie) opravnych poloZiek k zasobam 7 3802 -83112
ZvyZenie (znizenie) rezerv 14 -1355 897 -3007 329
Strata (zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku 421075 -29812
Zmena stavu vynosov buduiceho obdobia 11 -2 295924 4234681
Urokové néklady netto 714 886 823788
Zmeny pracovného kapitalu

Ubytok (prirastok) zasob 7 -265 685 226 479
Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok 6 2759330 -2 999 786
Prirastok (Ubytok) zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov 12 154 328 -153 655
Ostatné prijmy z prevadzkovej ¢innosti 10194 -483 042
Spolu 24 492 628 22 671 834

23. Odmeny a pozitky poskytnuté manazmentu

Platy a odmeny vyplatené pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2017 ¢lenom organov Skupiny
predstavuju 286 666 EUR (31. december 2016: 277 868 EUR), platy a odmeny su stéastou osobnych
nakladov.

24. Pripadné dalsie zavazky a ostatné financné povinnosti

Skupina ma tieto pripadné dalsie zavazky, ktoré sa nesleduju v beZznom uctovnictve a neuvadzaju sa
v sUvahe:

(i) Zabezpecenie bankovych uverov

Na pohladavky Skupiny je v prospech VUB, a.s. zriadené zalozné pravo. Najvyssia hodnota istiny, do
ktorej sa zabezpecend pohladavka zabezpecuje, je 20 mil. EUR (k 31. decembru 2016 vo vyske 20 mil.
EUR).

Na pohladavky je v prospech Tatrabanky, a.s. zriadené zalozné pravo. Najvyssia zabezpecovacia suma
je 115 mil. EUR.

Redlna hodnota pohladavok nie je vyznamne odlisna od ich Uctovnej hodnoty.

(ii) Neistota v oblasti slovenského dariového prdva

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoc¢ne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budud darfiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat a zanikne az po tom, ked budud k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne
interpretacie prislusnych organov.
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(iii) Environmentdline zdtaZe

Dria 13. maja 2004 schvalil parlament Slovenskej republiky zakon ¢. 364/2004 Z. z. o vodach a o zmene
zdkona Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov (vodny
zakon), do ktorého boli tieZ zahrnuté poZiadavky smernice Rady 91/271/EHS o Cisteni komunalnych
odpadovych vA6d. Na =zdklade tohto zadkona je povinnost dobudovat verejnd kanalizaciu
so zabezpecenim Cistenia odpadovych véd v aglomerdcidch s po¢tom obyvatelov nad 10 000 do konca
roku 2010 av aglomeraciach s poétom obyvatelov nad 2000 do konca roku 2015. Spoloénost
financuje tieto investicie z vlastnych zdrojov, dotacii zo Statneho rozpoctu a fondov Eurdpskej Unie
a bankovymi Uvermi.

Vjuli 2010 uzatvorila Spolo¢nost zmluvu so Vseobecnou udverovou bankou, a.s. o financovani
za Ucelom financovania Projektov a nakupu dlhodobého investicného majetku a rekonstrukcie
sucasného majetku a investi¢nych potrieb Spolo¢nosti.

V auguste 2013 Spolocnost uzatvorila zmluvu o splatkovom Gvere s Tatra bankou, a.s. na poskytnutie
bankového uUveru za Ucelom financovania projektov a ndkup investicného majetku v celkovej sume
80 milionov EUR. K 31. decembru 2017 bol ¢erpany dlhodoby tver v sume 80 milidnov EUR (splatenych
13 500 000 EUR). Koneéna splatnost bankového Uveru je 31. decembra 2020.

Na zdklade zdkona o vodach Spoloénost odvadza poplatky vo vyske 0,0332 EUR/m? za odobrati vodu
z podzemnych zdrojov a v zmysle Nariadenia vlady SR ¢. 755/2004 Z. z., ktorym sa ustanovuje vyska
neregulovanych platieb, vyska poplatkov a podrobnosti suvisiace so spoplatfiovanim uzivania vod
v zneni neskorsich predpisov odvadza aj poplatky za vypustanie odpadovych véd do povrchovych véd.
Vroku 2017 Spoloc¢nost odviedla poplatky za odobratd vodu z podzemnych zdrojov vo vyske
2091319 EUR (v roku 2016: 2 091 518 EUR) a poplatky za vypustanie odpadovych vod vo vyske
375 503 EUR (v roku 2016: 526 291 EUR).

(iv) Sudne spory

Spoloc¢nost je v sucasnosti zaangaZzovana v niekolkych pasivnych sidnych sporoch. Koneény vysledok
tychto sporov moze vyustit do zavazkov vyssich, neZ s zauctované rezervy a tieto rozdiely mo6zu byt
vyznamné. Vyska rezerv a iné informacie, ktoré sa vztahuju na jednotlivé pravne a iné spory, nie su
samostatne zverejnené, pretoZe manazment Spoloc¢nosti sa domnieva, Ze ich zverejnenie by mohlo
vazne ohrozit poziciu Spolo¢nosti v tychto sporoch.

(v) Requlacny rdmec v oblasti rozvoja a prevddzkovania verejnych vodovodov a verejnych
kanalizdcii

Podnikanie v oblasti verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii upravuje zdkon ¢. 442/2002 Z.z.
o verejnych vodovodoch a verejnych kanalizacidch a o zmene a doplneni zakona ¢. 276/2001 Z. z.
o reguldcii v sietovych odvetviach v zneni neskorsich predpisov. Zakon, okrem iného, upravuje
zriadovanie, rozvoj a prevadzku verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii, prava a povinnosti ich
prevadzkovatelov a taktiez dohlad zo strany organov verejnej spravy, predovSetkym v oblasti
dodrziavania kvalitativnych ukazovatelov pre pitnu vodu a odvadzanie odpadovych vod.

Ceny vo vodohospodarskom odvetvi a podmienky ich uplatfiovania upravuje Urad pre regulaciu
sietovych odvetvi (dalej len ,,URSO“) zakonom €. 250/2012 Z. z. o reguldcii v sietovych odvetviach
v zneni neskorsich predpisov a Vyhlagkou URSO €. 21/2017 Z.z. z13. februara 2017, ktorou sa
ustanovuje cenova regulacia vyroby, distriblcie a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom
a odvadzania a Cistenia odpadovej vody verejnou kanalizaciou v zneni neskorsich predpisov.
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Vyhlagkou URSO ¢&. 21/2017 Z. z. z 13. februara 2017, ktora nahradila Vyhlasku URSO ¢&. 225/2016 Z. z.
z 19. jula 2016, sa ustanovuje rozsah cenovej regulacie vo vodnom hospodarstve, ako aj sposob jej
vykondvania pre regulovany subjekt. Sposob vykondvania cenovej reguldcie zohladiuje rozsah,
Strukturu avySku ekonomicky oprdvnenych nakladov, ktoré boli preukdzatelne vynaloZzené na
vykondvanie regulovanej ¢innosti, vySku primeraného zisku vratane rozsahu investicii, ktoré mozno do
ceny zapocditat, ako aj spdsob vypoétu maximalnej ceny za vyrobu, distriblciu a dodavku pitnej vody
a odvedenie a Cistenie odpadovej vody, podklady ndvrhu ceny, postup a podmienky uplatiiovania ceny.

Dfia 19. jula 2016 vydalo URSO Vyhlagku &. 225/2016 Z. z. s G&innostou od 1. augusta 2016, podla
ktorej boli predkladané ndvrhy cien za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, za vyrobu
a distribuciu pitnej vody verejnym vodovodom a za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizdciou na nové regulaéné obdobie 2017-2021. Vyznamnou zmenou vo Vyhldske URSO
¢. 225/2016 Z. z. bolo zavedenie dvojzlozkovej ceny, ktoré malo zabezpecit objektivnost rozloZenia
Uhrady nakladov vynaloZenych na vykonavanie regulovanych Cinnosti a tieZ spravodlivejSie podielanie
sa vSetkych pripojenych odberatelov a producentov na celkovych nakladoch. Dvojzlozkova cena bola
tvorenad variabilnou ¢astou (za mnozstvo dodanej vody a mnozstvo vyprodukovanej odpadovej vody)
a fixnou Castou (za sluzby suvisiace s pripojenim).

URSO vo veci rozhodnutia o ndvrhu cien za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, vyrobu
a distriblciu pitnej vody verejnym vodovodom a za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizaciou vydal diia 24. novembra 2016 pravoplatné cenové rozhodnutie ¢. 0038/2017/V, ktorym
schvalil Spolo¢nosti ceny platné na obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2021.

13. februdra 2017 vydalo URSO s G&innostou od 16. februara 2017 novl Vyhlagku URSO ¢&. 21/2017
Z. z., ktorou sa zruduje Vyhlaska URSO &. 225/2016 Z. z. Na zéklade novej Vyhldsky URSO vo veci
rozhodnutia o cendch za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, za vyrobu a distriblciu
pitnej vody verejnym vodovodom a za odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou
vydal dria 24. februara 2017 pravoplatné cenové rozhodnutie ¢. 0158/2017/V, ktorym urcil Spoloc¢nosti
ceny platné na obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2021. Tymto rozhodnutim zaroven zrusil
pbévodné rozhodnutie ¢. 0038/2017/V.

Pravoplatné cenové rozhodnutie ¢.0158/2017/V, ktorym URSO schvaluje ceny na obdobie
od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2021:

pravoplatné cenové rozhodnutie EUR/m3 bez DPH
maximalna cena za vyrobu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom 0,9359
maximalna cena za vyrobu a distribuciu pitnej vody verejnym vodovodom 0,6547
maximdlna cena za odvadzanie a Cistenie odpadove] vody verejnou kanalizaciou 0,9216

Skupina nemd vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré by si vyZzadovali samostatné
zverejnenie.

25. Udalosti po suvahovom dni

Po suvahovom dni nenastali Ziadne vyznamné udalosti vyZadujlce si zverejnenie, alebo Upravu
vykazov.
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